First North Premier Growth Market ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna inom Nasdaqg-koncernen.
Bolag pa First North Premier Growth Market ar inte foremal for samma regler som stélls pa bolag som ar noterade pa
den reglerade huvudmarknaden. De é&r istallet féremal for en mindre omfattande uppséattning regler och regleringar som
ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa First North Premier Growth Market kan
darfor vara mer riskfylld an en investering i ett borsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas pa First North Premier
Growth Market har en Certified Adviser som 6vervakar att regelverket efterlevs. Det &r bérsen som godkanner ansékan om
upptagande till handel. QleanAir Holding AB har utsett FNCA Sweden AB som Certified Adviser.

Giltighetsperioden fér Prospektet IGper ut den 2 december 2020. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till Prospektet i fall av nya
omstandigheter av betydelse, sakfel eller vésentliga felaktigheter kommer inte att vara tillimplig nér Prospektet inte léngre &r giltigt.
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Viktig information till investerare

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av
erbjudandet till allménheten i Sverige ("Erbjudandet”) av befintliga
aktier i QleanAir Holding AB, ett svenskt publikt aktiebolag (“Bola-
get”, "QleanAir” eller "Koncernen”), i samband med listning av
Bolagets aktier pa First North Premier Growth Market i Stockholm
("First North Premier”). For innebdrden av de definierade termer
som anvands i Prospektet, vanligen se avsnitt “Definitioner”.

Prospektet har uppréattats i enlighet med reglerna i Europaparla-
mentets och radets férordning (EU) 2017/1129 (" Prospektférord-
ningen”). Prospektet har godkants av Finansinspektionen som &r
behorig myndighet enligt Prospektforordningen. Finansinspektionen
godkénner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektforordningen. Detta godkannande bor inte betraktas som
nagot slags stod for den emittent eller for kvaliteten pa de vérde-
papper som avses i detta Prospekt.

Prospektet finns tillgangligt i elektronisk form pa Bolagets webb-
plats ((Www).gleanair.com) och Pareto Securities AB:s webbplats
((www).paretosec.com), samt kommer att finnas tillgangligt pa Fi-
nansinspektionens webbplats ((www).fi.se). Information pa Bolagets
webbplats utgér inte del av Prospektet sdvida inte denna informa-
tion inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Prospektet finns dven
tillgangligt i fysisk form (papperskopia) pa Bolagets huvudkontor (se
avsnitt " Adresser”).

Tvist i anledning av Prospektet, Erbjudandet eller andra legala
fragor i samband darmed ska exklusivt avgoras av svensk domstol
med tilldampning av svensk lag utan hansyn till dess lagvalsprinci-
per. Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans. Prospektet har
upprattats i saval en svensk som en engelsk version. Vid eventuell
awvikelse mellan den svenska och den engelska versionen ska den
svenska versionen ha foretrade. Det bor dven observeras att en
investerare som vacker talan vid domstol i anledning av informatio-
nen i detta Prospekt kan bli tvungen att bekosta en éversattning av
Prospektet.

Erbjudandet ar inte avsett for allmanheten i ndgon annan
jurisdiktion &n Sverige. | medlemslander som omfattas av Prospekt-
forordningen — forutom Sverige — kan ett erbjudande av varde-
papper endast ldmnas i enlighet med ett undantag i Prospektfor-
ordningen. Aktierna i Erbjudandet har inte och kommer inte att
registreras enligt den vid var tid géllande U.S. Securities Act fran
1933 ("Securities Act”) och inga aktier i Bolaget far erbjudas,
tecknas, sédljas eller dverlatas, direkt eller indirekt, i eller till USA,
forutom i enlighet med tillampliga undantag fran registreringskraven
i Securities Act (enligt dess senaste lydelse). Vidare ar Erbjudandet
inte riktat till personer som &r bosatta i Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller
i nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare
prospekt, registreringar eller andra atgarder n vad som foljer av
svensk lag. Prospektet, anmalningsblanketten och/eller andra hand-
lingar relaterade till Erbjudandet far inte distribueras i eller till ndgon
jurisdiktion dér Erbjudandet kraver atgarder enligt ovan eller skulle
strida mot tillamplig lag. Anmaélan om forvarv av aktier i Bolaget i
strid med ovanstaende restriktioner kan komma att anses ogiltig.
Personer som mottar exemplar av Prospektet maste informera sig
om och félja sddana restriktioner. Atgard i strid med restriktionerna
kan utgdra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

En investering i Bolagets aktier ar forenad med sarskilda risker;
se sarskilt avsnittet "Riskfaktorer”. Vid beslut om att investera i
Bolagets aktier maste en investerare forlita sig pa sin egen bedém-
ning av Bolaget, Koncernen och villkoren for Erbjudandet, inklusive
fordelar och risker, och i det avseendet endast forlita sig pa infor-
mationen i detta Prospekt (samt eventuella tillagg till Prospektet).
Varken offentliggorandet eller distributionen av Prospektet innebar
att uppgifterna i Prospektet ar aktuella vid nagon tidpunkt efter
datumet for detta Prospekt, eller att Bolagets verksamhet, resultat

eller finansiella stallning &r oférandrad efter detta datum. For det fall
det har skett nagra vasentliga férandringar i den information som
anges i detta Prospekt under perioden efter det att Prospektet har
godkants av Finansinspektionen kommer sadana forandringar att
offentliggdras i enlighet med tillampliga lagar och foreskrifter.

Ingen person ar eller har gjorts behorig att for Bolagets rakning
ge nagon information eller ldmna nagon utfastelse eller garanti i
samband med Erbjudandet annat an vad som anges i detta Prospekt
och, om givits eller ldmnats, kan sadan information, utfastelse eller
garanti inte forlitas till som om den givits eller lamnats med Bolagets
godkannande och Bolaget tar inte nagot ansvar avseende nagon
sadan information, utfastelse eller garanti. Vidare l[amnar ingen i
Bolagets styrelse eller ndgon annan nagon utfastelse eller garanti,
uttrycklig eller underforstadd, med undantag for vad som foljer av
tilldmpliga lagar och foreskrifter, vad avser korrektheten och/eller
fullstdndigheten av den information som anges i detta Prospekt.

Framtidsinriktad information samt marknads-

och branschinformation

Detta Prospekt innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden som
aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser och finan-
siella och operationella resultat. Sddana framtidsinriktade uttalanden
ar forenade med bade kdnda och okanda risker och omstandigheter
utanfor Bolagets kontroll. Alla uttalanden i detta Prospekt bortsett
fran uttalanden om historiska eller nuvarande fakta eller férhallan-
den &r framtidsinriktade uttalanden. Framtidsinriktade uttalanden
gors i flertalet avsnitt i Prospektet och kan identifieras genom
anvandandet av termer och uttryck sasom “skulle kunna”, “kan”,
"bor”, "forvantade”, "uppskattas”, “sannolikt”, “beraknad”,
"planerar att”, “stravar efter” eller bjningar av sddana termer eller
liknande termer. Avsnittet “Riskfaktorer” innehdller en beskrivning
av nagra, men inte alla, faktorer som kan leda till att Bolagets fram-
tida resultat och utveckling avviker vasentligt fran vad som uttrycks
eller antyds i nagot framtidsinriktat uttalande.

De framtidsinriktade uttalandena galler endast per dagen for
detta Prospekt. Bolaget har ingen avsikt eller skyldighet att publicera
uppdaterade framtidsinriktade uttalanden eller annan information
i detta Prospekt baserat pa ny information, framtida handelser etc.
utover vad som kravs av tilldmplig lag, férordning eller regelverk.

Detta Prospekt innehaller viss information om den marknad och
bransch dar Koncernen bedriver sin verksamhet och dess position
i forhallande till dess konkurrenter som kan baseras pa informa-
tion fran tredje part saval som Bolagets uppskattningar baserade
pa information fran tredje part. Sadan tredjepartsinformation har
atergivits korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan utréna av in-
formation som offentliggjorts av den tredje part varifran informatio-
nen hamtats, har inga sakférhallanden utelamnats som skulle gora
den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Bolaget har
emellertid inte sjalvstandigt verifierat korrektheten eller fullstandig-
heten av nagon tredjepartsinformation och Bolaget kan darfor inte
garantera dess korrekthet eller fullstandighet.

Presentation av finansiell information

Vissa siffror och procenttal som anges i Prospektet har avrundats
och summerar darmed inte alltid korrekt. Utéver vad som uttryck-
ligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller revide-
rats av Bolagets revisorer.

Stabilisering

I anslutning till Erbjudandet och listningen pa First North Premier
kan Pareto Securities komma att delta i transaktioner som stabili-
serar, vidmakthaller eller pa annat satt paverkar priset pa aktierna i
syfte att halla marknadspriset pa aktierna pa en hogre niva an den
som i annat fall kanske hade varit rddande pa marknaden. For mer
information om ndmnda stabiliseringsatgarder, se avsnittet “Legala
fragor och kompletterande information” under “Stabilisering”.
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Sammanftattning

INLEDNING OCH VARNINGAR

Vardepapper Erbjudandet avser befintliga aktier i QleanAir Holding AB med ISIN-kod SE0013382066.

Emittent och QleanAir Holding AB med organisationsnummer 556879-4548 och LEl-kod 5493007ZNANRSSVHOKE3. Bolaget har
erbjudare postadress Box 1178, 171 23 Solna, Sverige och besoksadress Torggatan 13, 171 54 Solna, Sverige samt telefonnummer
+46 (0)8 545 788 00.

Erbjudandet avser befintliga aktier i QleanAir Holding AB som 6verlats av Huvudagaren, dvs. Qevirp 41 Limited, med
organisationsnummer 109963 och LEI-kod 894500XH5769KLA9V619 (kontaktadress Aztec Financial Services (Jersey)
Limited, Aztec Group House 11-15 Seaton Place, St Helier JE4 OQH, Jersey).

Behorig Prospektet har godkants av Finansinspektionen (behdrig myndighet). Finansinspektionen har postadress Box 7821,
myndighet 103 97 Stockholm, Sverige och besoksadress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm, Sverige samt telefonnummer
+46 (0)8 408 980 00 och webbplats (www).fi.se.

Datum for Prospektet godkandes den 2 december 2019.
godkannande
av prospekt

Varningar Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vardepapperen
bor baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Det finns en risk att investerare kan
forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till information i Prospektet gérs i domstol
kan den investerare som &r karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden
for att Gversatta Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer
som har presenterat sammanfattningen inklusive ¢versattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av Prospektet eller om den tillsammans med
andra delar av Prospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behover vid beslut om huruvida de ska
investera i de bertrda vardepapperen.




Sammanfattning

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem &r Hemwvist, juridisk form, LEI-kod, lagstiftning och land f6r bildning

emittent Prospektet avser erbjudande av befintliga aktier i QleanAir Holding AB med organisationsnummer 556879-4548 och
av varde- LEI-kod 5493007ZNANRSSVHOK63. Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Stockholm, Sverige. Bolaget
papperen? har bildats i Sverige och bedriver sin verksamhet enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av aktiebo-

lagslagen (2005:551).

Huvudsaklig verksamhet

QleanAir ar en nischad leverantor av premiumlésningar inom luftrengéring av inomhusmiljéer. QleanAirs I6sningar
anvands for att skydda manniskor, processer och produkter fran skadliga partiklar och gaser som fangas in och
filtreras bort genom Bolagets produkter. Bolaget bedriver verksamhet i EMEA, APAC och Americas med huvudkontor
i Solna, Sverige.

Storre aktiedgare

Per dagen for detta Prospekt har Bolaget cirka 30 aktiedgare. Den storsta aktiedgaren ar Qevirp 41 Limited med ett
innehav motsvarande 90,2 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget. Qevirp 41 Limited &gs av Priveq
Investment Fund (IV) L.P. (84,6 procent) och Calandrella Ltd. (15,4 procent). Samtliga individuella innehav bland
ovriga aktiedgare (huvudsakligen tidigare och nuvarande nyckelpersoner i Bolaget och familjemedlemmar till sddana
personer) understiger en (1) procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget.

Bolagets ledande befattningshavare
Bolagets VD (Andreas G6th) och ekonomichef (Henrik Resmark) utgér de ledande befattningshavarna i Bolaget.

Revisor

Per-Goran Mattis fran Grant Thornton Sweden AB har varit Bolagets revisor for de perioder som omfattas av den
historiska finansiella informationen i detta Prospekt. Vid extra bolagsstamma den 7 oktober 2019 beslutades att vélja
Grant Thornton Sweden AB som revisor med Anders Meyer som huvudansvarig revisor. Revisorsbytet féranleddes

av den planerade listningen av Bolagets aktier pa First North Premier. Revisorn har valts fér tiden intill slutet av den
arsstdamma som ska hallas 2020.

Finansiell Den utvalda historiska finansiella nyckelinformationen som presenteras i detta avsnitt har hdmtats fran Bolagets
nyckel- reviderade konsoliderade arsredovisningar fér rakenskapsaren som slutade den 31 december 2018, 2017 och 2016
information samt fran delarsrapporten avseende perioden 1 januari 2019 till och med 30 september 2019, vilken &ven inkluderar
for Jj@mférelsetal fér motsvarande period 2018. Dértill har information hdmtats fran den proformaredovisning som har
emittenten uppréttas och inkluderats i Prospektet pa frivillig basis.

Finansiell nyckelinformation utan beaktande av proformaredovisning
Konsoliderad resultatrakning i sammandrag

Reviderad Oreviderad
jan-dec jan-dec jan-dec jan-sep jan-sep
TSEK 2018 2017 2016 2019 2018
Nettoomsattning 400 813 336 329 318 877 333032 297 664
Rorelseresultat 61792 36 869 37718 57 341 53 666
Arets resultat 21002 -1939 3048 20731 23128
Nettoomséttningstillvéxt, % 19,2 55 10,9 11,9 -
EBIT-marginal, % 15,4 11,0 11,8 17,2 18,0
Konsoliderad balansrékning i sammandrag
Reviderad Oreviderad
31 dec 31 dec 31 dec 30 sep 30 sep
TSEK 2018 2017 2016 2019 2018
Summa tillgangar 586 048 548 414 518 358 652 148 572 267
Summa eget kapital 63975 44215 47 527 92 051 67 445

Rantebarande nettoskuld 273791 313593 305 287 250 660 300 486




Sammanfattning

Finansiell
nyckel-
information
for emittenten

Konsoliderad kassaflodesanalys i sammandrag

Reviderad Oreviderad
TSEK jan-dec 2018 jan-dec 2017 jan-dec 2016 jan-sep 2019 jan-sep 2018
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 55 844 54 664 76 854 52 265 36 966
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16 009 -26 407 -37 899 -13 580 -13774
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -20 000 -15 863 -28 141 -38718 -28 431

Utvalda nyckeltal
Nedanstaende finansiell nyckelinformation redovisas i tillagg till den information som ska beskrivas i Prospektets
sammanfattning enligt Europaparlamentet och radets férordning (EU) 2017/1129.

Reviderad Oreviderad
TSEK jan-dec 2018 jan-dec 2017 jan-dec 2016 jan-sep 2019 jan-sep 2018
FORSALININGSMATT
Nettoomsattning’ 400 813 336 329 318 877 333032 297 664
Nettoomséttningstillvaxt, % 19,2 55 10,9 11,9 -
Orderingang? 313 247 227 246 226 857 263516 238535
Férandring av orderingang, %? 37,8 0,2 - 10,5 0,0
LONSAMHETSMATT
Bruttoresultat 262 925 218514 207 346 222 038 198 165
EBITDA 72 898 45 483 44781 73175 61 146
Justerad EBITDA 84197 48 218 43 388 80275 64 946
Rorelseresultat (EBIT) 61792 36 869 37718 57 341 53 666
Justerad EBIT 73 091 39 604 36 325 64 441 57 466
MARGINALMATT
Bruttomarginal, % 65,6 65,0 65,0 66,7 66,6
EBITDA-marginal, % 18,2 13,5 14,0 22,0 20,5
Justerad EBITDA-marginal, % 21,0 14,3 13,6 24,1 21,8
EBIT-marginal, % 15,4 11,0 11,8 17,2 18,0
Justerad EBIT-marginal, % 18,2 11,8 11,4 19,3 19,3
KASSAFLODESMATT
Capex-ratio, % 4,0 4,8 3,5 4,1 4,6
Justerad operativt kassaflode 84 374 30916 41672 84 694 49 525
Justerad operativ kassakonvertering, % 100,2 64,1 96,0 105,5 76,3
KAPITALSTRUKTUR
Nettoskuld i forhallande till justerad
EBITDA, ggr 3,3 6,5 7,0 2,5 3,7
Réantebarande nettoskuld 273791 313593 305 287 250 660 300 486
Rorelsekapital -43 626 -27 440 -28 657 -43 343 -25 344
Rérelsekapital i férhallande
till nettoomséttning, % -10,9 -8,2 -9,0 -9,9 -6,5
Soliditet, % 10,9 81 9,2 14,1 11,8
Sysselsatt kapital 347 787 355311 357 380 340 238 362 870
AVKASTNINGSMATT
Justerad avkastning pa genomsnittligt
sysselsatt kapital (ROCE), % 21,0 11,1 10,2 23,5 18,2
ANSTALLDA
Medelantal anstéllda 87 80 74 94 82

1) Nyckeltalet &r definierat enligt IFRS.
2) Baserad péa oreviderad information hamtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem.

Finansiell nyckelinformation med beaktande av proformaredovisning

Tabellerna nedan visar utvald historisk finansiell nyckelinformation fran Bolagets konsoliderade reviderade resulta-
trakning respektive fran SFS Finances reviderade resultatrékning for perioden 1 januari 2018 — 31 december 2018,
inklusive proformajusteringar, fran Bolagets oreviderade konsoliderade resultatrakning respektive fran SFS Finances
oreviderade resultatrakning for perioden 1 januari 2019 — 30 september 2019, inklusive proformajusteringar samt
fran Bolagets konsoliderade oreviderade balansrakning respektive fran SFS Finances oreviderade balansrékning per
den 30 september 2019, inklusive proformajusteringar. Presentationen utvisar endast de poster som paverkas av
proformaredovisningen. For en fullstandig presentation, se dven "Finansiell information utan beaktande av profor-
maredovisning” ovan.




Sammanfattning

Proformaredovisningens inverkan pa konsoliderad resultatrakning i sammandrag
avseende perioden 1 januari 2018 - 31 december 2018

SFS Finance Proforma- Proforma-

QleanAir (IFRS) (BFNAR 2016:10) justeringar resultatréakning

TSEK jan-dec 2018 jan-dec 2018 jan-dec 2018 jan-dec 2018
Nettoomsattning 400 813 48 498 -41 481 407 830
Rorelseresultat 61792 6421 165 68 378
Arets resultat 21002 -1408 13759 33353
EBIT-marginal, % 15,4 - - 16,8

Proformaredovisningens inverkan pa konsoliderad resultatrékning i sammandrag
avseende perioden 1 januari 2019 — 30 september 2019

SFS Finance Proforma- Proforma-

QleanAir (IFRS) (BFNAR 2016:10) justeringar resultatrakning

TSEK jan-sep 2019 jan-sep 2019 jan-sep 2019 jan-sep 2019
Nettoomsattning 333032 37133 -26 094 344 071
Rorelseresultat 57 341 -1853 11743 67 231
Periodens resultat 20731 -6 450 19 843 34124
EBIT-marginal, % 17,2 - - 19,5

Proformaredovisningens inverkan pa konsoliderad balansrékning i sammandrag per den 30 september 2019

SFS Finance Proforma- Proforma-

QleanAir (IFRS) (BFNAR 2016:10) justeringar balansrakning

TSEK 30 sep 2019 30 sep 2019 30 sep 2019 30 sep 2019
Summa tillgéngar 652 149 114 457 -147 363 619 244
Summa eget kapital 92 049 26137 13070 131257
Réntebarande nettoskuld 250 660 46 004 -79 440 217 224

Proformaredovisningens inverkan pa utvalda nyckeltal
Nedan presenteras de utvalda nyckeltal enligt ovan (se “Finansiell nyckelinformation utan beaktande av proformare-
dovisning” under "Utvalda nyckeltal”) som paverkas av proformaredovisningen.

Observera att tabellerna och berdkningarna inte har reviderats eller granskats av Bolagets revisor och inte baseras pa
tilldmpligt ramverk for finansiell rapportering (IFRS).

Proforma
TSEK jan-dec 2018
FORSALININGSMATT
Nettoomsattning proforma 407 830
Totala intakter proforma 407 973
LONSAMHETSMATT
Bruttoresultat proforma 274 440
EBITDA proforma 84 416
Rorelseresultat (EBIT) proforma 68 378
Justerad EBITDA proforma 95715
Justerad EBIT proforma 79 677
MARGINALMATT
Bruttomarginal proforma, % 67,3
EBITDA-marginal proforma, % 20,7
EBIT-marginal proforma, % 16,8
Justerad EBITDA-marginal proforma, % 23,5
Justerad EBIT-marginal proforma, % 19,5

Proforma
TSEK jan-sep 2019
FORSALININGSMATT
Nettoomsattning proforma 344071
Totala intakter proforma 343949
LONSAMHETSMATT
Bruttoresultat proforma 236 121
EBITDA proforma 86 553
Rorelseresultat (EBIT) proforma 67 231
Justerad EBITDA proforma 93653
Justerad EBIT proforma 74 331
MARGINALMATT
Bruttomarginal proforma, % 68,6
EBITDA-marginal proforma, % 25,2
EBIT-marginal proforma, % 19,5
Justerad EBITDA-marginal proforma, % 27,2

Justerad EBIT-marginal proforma, % 21,6




Sammanfattning

Specifika QleanAir ar beroende av tredjepartsleverantorer for tillverkning, montering och logistik samt in-
nyckelrisker stallation, service och underhall och ar féremal fér risker relaterade till detta

for emittenten | QleanAir &r beroende av tredjepartsleverantérer for tillverkning, montering och logistik samt installation, service och
underhall avseende sina produkter och om dessa andrar sina villkor, inte uppfyller sina dtaganden, Bolaget inte lyckas
behalla eller hitta nya leverantérer vid behov eller Bolaget inte lyckas na éverenskommelser med leverantérer med
godtagbara villkor kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets mojlighet att tillhandahalla produkter och/eller tjanster
till slutkunderna och indirekt pa Bolagets nettoomsattning.

QleanAir ar beroende av att rekrytera och behalla viktiga medarbetare

Bolaget ar beroende av sina nyckelpersoner inom lednings-, utvecklings- och férsaljningsorganisationerna samt av
att kunna rekrytera nya kvalificerade medarbetare vid behov. Om Bolaget inte lyckas erbjuda sina anstallda tillracklig
utbildning och tréning eller Bolaget inte lyckas rekrytera eller behalla medarbetare och/eller nyckelpersoner med ratt
kompetens, kan det ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet.

QleanAir ar féremal for risker relaterade till teknisk utveckling
Om andra féretag lanserar en konkurrerande teknologi som ar battre och/eller billigare an Bolagets kan det medfora
minskad eller forlorad konkurrenskraft for Bolaget och leda till att QleanAir forlorar kunder och marknadsandelar.

Laneavtal och ranterisker

Om QleanAir i framtiden inte skulle ha majlighet att uppfylla dtaganden i sina finansieringsavtal kan det medféra
uppsagning av lanen eller ianspraktagande av stéllda sakerheter bestaende av bland annat féretagshypotek och
pantsattning av aktier. Det finns dven en risk att finansiering inte kommer kunna erhallas eller férnyas vid utgangen
av dess |6ptid, eller endast kan erhallas eller fornyas till kraftigt 6kade kostnader. Det finns dven en risk att forand-
ringar i rantorna paverkar Bolagets rantekostnader.

QleanAir ar féremal for risker relaterade till lagstiftning angaende skydd mot passiv rékning

Det finns en risk att tillamplig och/eller framtida férandringar av lagstiftning och regelverk angadende skydd mot
passiv rokning kan medféra att Bolaget behdver ldgga betydande resurser pa att anpassa sin marknadsféring och/
eller sina produkter, att Bolagets forsaljningsmaojligheter vasentligen forsamras, att Bolaget alaggs restriktioner fran
myndigheter eller att Bolaget 6verhuvudtaget inte erhaller nédvandiga myndighetsgodkannanden.

QleanAir ar féremal for risker relaterade till regelverk och standarder avseende luftkvalitet

For det fall QleanAirs l6sningar inte uppfyller kraven i regelverk och standarder som reglerar luftkvalitet, eller framti-
da férandringar av dessa, finns risk for att Bolaget kan komma att behéva lagga betydande resurser pa att anpassa
sin marknadsforing och/eller sina produkter, att Bolagets forsaljningsmojligheter forsamras, att Bolaget kan komma
att alaggas restriktioner fran myndigheter eller att Bolaget 6verhuvudtaget inte erhéller nédvandiga myndighetsgod-

kannanden.
NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN
Vérde- Typ och slag
papperens Erbjudandet avser befintliga aktier i QleanAir Holding AB med ISIN-kod SE0013382066. Bolaget har endast ett
viktigaste aktieslag.

egenskaper
Valuta, nominellt varde och antal

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for detta Prospekt uppgar Bolagets aktiekapital till
6 642 100 SEK fordelat pa 13 284 200 aktier, innebarandes ett kvotvarde (nominellt varde) per aktie om 50 ore.
Samtliga aktier ar fullt inbetalda.

Réattigheter som sammanhanger med vardepapperen

Bolaget har endast ett aktieslag. Aktiedgare ar berattigade att rosta for sitt fulla antal aktier och varje aktie berat-
tigar till en rost vid bolagsstamma. Alla aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning, del i Bolagets vinst och i Bolagets
tillgangar samt eventuellt 6verskott i handelse av likvidation. De aktier som omfattas av Erbjudandet medfor ratt till
vinstutdelning forsta gangen pa den avstéamningsdag for utdelning som infaller nédrmast efter Erbjudandets genom-
forande. Bolagets aktier &r emitterade i enlighet med svensk lagstiftning och aktiernas rattigheter kan endast andras
genom bolagsordningsandring i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Det finns inga inskrankningar i den fria
overlatbarheten av Bolagets aktier.

Utdelningspolicy

Bolagets malsattning &r att mellan 30-50 procent av drets resultat ska ldmnas for utdelning. Utdelningsforslaget ska
beakta QleanAirs langsiktiga utvecklingspotential, finansiella position samt investeringsbehov. Ingen utdelning har
betalats ut under den tid som omfattas av den historiska finansiella informationen.




Sammanfattning

Var kommer Bolagets styrelse har ansokt om att aktierna ska upptas till handel pa First North Premier. First North Premier &r en
varde- alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna inom Nasdag-koncernen. Bolag pa First North Premier &r inte
papperen att foremal for samma regler som stélls pa bolag som &r noterade pa den reglerade huvudmarknaden. De &r istéllet f6-
handlas? remal for en mindre omfattande uppsattning regler och regleringar som ar anpassade fér mindre tillvéxtbolag. Det ar

borsen som godkanner ansdkan om upptagande till handel. Borsen har den 26 november 2019 bedémt att Bolaget
uppfyller géllande listningskrav, forutsatt att sedvanliga villkor, déribland spridningskravet, uppfylls senast den dag da
handeln inleds. Bolagets styrelse avser att fullfélja ansékan om listning av aktien pa First North Premier och handeln
beraknas paborjas den 12 december 2019.

Vilka Det finns en risk att likvid handel i aktierna inte utvecklas eller bestar

nyckelrisker Det finns en risk for att en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller, om den utvecklas, att den inte kan bibehéllas.
ar specifika Erbjudandepriset kommer inte nddvandigtvis att terspegla det pris till vilket investerare kommer att vara villiga att
for varde- kopa och salja aktierna efter Erbjudandet. Vidare kan skillnaden mellan kép- och saljpriset skilja vasentligt fran tid till
papperen? annan, vilket gor det svarare for en aktiedgare att sélja aktierna vid en viss tidpunkt och till ett lampligt pris. Eftersom

en investering i aktier kan sjunka i varde finns det en risk att en investerare inte far tillbaka det investerade kapitalet.

Aktiedgare med betydande inflytande kan ha intressen och verka for beslut som strider mot andra
aktiedgares intressen

Det finns en risk att Bolagets storsta aktiedgares intressen kan skilja sig fran eller sta i strid med 6vriga aktiedgares
intressen och att Bolagets storsta aktiedgare utdvar sitt inflytande Gver Bolaget pa ett sétt som inte ligger i Gvriga
aktiedgares intressen.

Det finns en risk att framtida utdelningar fran QleanAir kan variera eller utebli
Bolaget kan framgent sakna tillrdckliga utdelningsbara medel och det finns risk att Bolagets aktiedgare beslutar sig
for att inte lamna utdelning i framtiden.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Pa vilka Erbjudandet

villkor och Erbjudandet riktas till allménheten i Sverige samt till institutionella investerare i Sverige och internationellt. Erbjudan-
enligt vilken det avser forvary av upp till mellan 6 250 000 och 7 500 000 aktier i Bolaget (exklusive den 6vertilldelningsoption
tidsplan kan som beskrivs nedan), vilka erbjuds av Huvudagaren (dvs. Qevirp 41 Limited).

jag investera i

detta varde- Overtilldelningsoption

papper? For att tacka mojlig évertilldelning i samband med Erbjudandet kan Erbjudandet komma att omfatta upp till ytterli-

gare hogst 1 125 000 befintliga aktier, motsvarande hogst 15 procent av det totala antalet aktier som omfattas av
Erbjudandet (" Overtilldelningsoptionen”). Overtilldelningsoptionen avser befintliga aktier som erbjuds av Huvudéga-
ren och kan utnyttjas av Pareto Securities helt eller delvis under 30 kalenderdagar fran den férsta dagen for handel

i Bolagets aktier pa First North Premier. Priset for aktier i Overtilldelningsoptionen kommer att vara detsamma som
Erbjudandepriset. Under férutsattning att Erbjudandet genomférs till den hégsta nivan och Overtilldelningsoptionen
utnyttjas till fullo omfattar Erbjudandet maximalt 8 625 000 aktier i Bolaget.

Erbjudandepris
Erbjudandepriset ar faststallt till 40 SEK per aktie. Erbjudandepriset ar detsamma for saval institutionella investerare
som for allmanheten i Sverige. Courtage utgar ej.

Anmalningsperiod och anmalan

Anmalningsperioden pagar under perioden 3 — 10 december 2019 for allmédnheten i Sverige och under perioden 3 —
11 december 2019 for institutionella investerare. Eventuell forlangning av anmalningsperioden kommer offentliggo-
ras av Bolaget genom pressmeddelande fére utgangen av anmélningsperioden. Anmalan om forvarv av aktier inom
ramen for Erbjudandet till allmanheten i Sverige ska avse lagst 250 aktier och hogst 25 000 aktier, i jdmna poster
om 10 aktier. Anmalan gors till Pareto Securities, Aktieinvest eller Avanza. Intresseanmalningar fran institutionella
investerare ska goras till Pareto Securities (i enlighet med sarskilda instruktioner).

Tilldelning av aktier

Beslut om tilldelning av aktier kommer fattas av Huvuddgaren i samrad med Bolagets styrelse och Pareto Securities,
varvid malet ar att uppna en god institutionell dgarbas och bred spridning av aktierna bland allménheten for att
mojliggdra en regelbunden och likvid handel med Bolagets aktie pa First North Premier.

Likviddag
Planerad likviddag ar den 16 december 2019.

Villkor fér Erbjudandets genomférande

Bolaget, Huvudagaren och Pareto Securities avser att inga ett avtal om placering av aktier i Bolaget omkring den 11
december 2019. Erbjudandet &r villkorat av att placeringsavtalet ingas och att vissa villkor i avtalet uppfylls samt att
avtalet inte sags upp, vilket kan ske fram till likviddagen som berdknas vara den 16 december 2019.




Sammanfattning

Pa vilka villkor
och enligt
vilken tids-
plan kan jag
investera i
detta varde-

papper?

Utspadning i samband med Erbjudandet

Inga nya aktier emitteras av Bolaget som del av Erbjudandet. Erbjudandet kommer darfor inte medféra ndgon ut-
spadning pa aktiekapitalet eller antalet aktier och roster i Bolaget. | samband med Erbjudandets fullféljande kommer
dock 1 575 000 nya aktier emitteras av Bolaget och tecknas av Huvudégaren varvid betalning for sddana nya aktier
kommer att erldggas genom kvittning till en teckningskurs motsvarande Erbjudandepriset. Genom kvittningsemis-
sionen kommer aktiekapitalet att 6ka fran 6 642 100 SEK till 7 429 600 SEK och antalet aktier i Bolaget kommer att
Oka fran 13 284 200 till 14 859 200, motsvarande cirka 11,9 procent av aktiekapitalet och antalet aktier och roster i
Bolaget fore kvittningsemissionen, innebdrande en utspadning om cirka 10,6 procent (berdknat som aktiekapital och
antal aktier och roster som tillkommer genom kvittningsemissionen dividerat med det totala aktiekapitalet och antal
aktier och roster efter kvittningsemissionen). Om Erbjudandet fulltecknas och genomférs till den hogsta nivan, samt
Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet kommer Erbjudandet att omfatta totalt 8 625 000 befintliga aktier i
Bolaget, motsvarande cirka 58 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget efter Erbjudandet (inklusive de
1575 000 nya aktier som kommer emitteras till och tecknas av Huvudagaren i ovan beskriven kvittningsemission).

Kostnader

Bolagets kostnader hanforliga till Erbjudandet och upptagande av Bolagets aktier till handel pa First North Premier

beraknas uppga till omkring 15 MSEK. Sadana kostnader ar framforallt hanforliga till kostnader for refinansiering,

revisorer, legala och 6vriga radgivare, tryckning av Prospektet, kostnader relaterade till presentationer och liknande.

Vem ar
erbjudaren?

Erbjudandet avser befintliga aktier i Bolaget som erbjuds av Huvuddgaren, dvs. Qevirp 41 Limited, med organi-
sationsnummer 109963 och LEI-kod 894500XH5769KLA9V6E19. Qevirp 41 Limited &r ett s.k. “registered private
company”, har bildats i och har hemvist i Jersey och bedriver sin verksamhet enligt lagstiftningen i Jersey. Qevirp 41
Limited &gs av Priveq Investment Fund (IV) L.P. (84,6 procent) och Calandrella Ltd. (15,4 procent). Calandrella Ltd. &gs
och kontrolleras av Dan Pitulia (tidigare styrelseledamot och dessférinnan VD i Bolaget) och till honom nérstaende
fysisk person (familjemedlem).

Varfor upp-
rattas detta
prospekt?

Forsaljning av befintliga aktier och kvittningsemission i samband med Erbjudandet

Detta Prospekt har uppréattats i anledning av erbjudandet till allmanheten i Sverige avseende befintliga aktier i
Bolaget, vilka erbjuds av Huvudagaren (dvs. Qevirp 41 Limited). Inga nya aktier emitteras av Bolaget som del av
Erbjudandet, varfor Bolaget inte kommer erhalla nagra intakter fran Erbjudandet som sadant. Den kvittningsemission
som namnts ovan under “Utspadning i samband med Erbjudandet” kommer medféra att 63 MSEK av befintligt
aktiedgarlan kvittas mot 1 575 000 nya aktier i Bolaget i samband med Erbjudandets fullféljande, vilket kommer
medfora en motsvarande minskning av Bolagets skuldsattning.

Aktieférvarvsavsikter (ankarinvesterare)

En grupp nya investerare (" Ankarinvesterarna”) har infor Erbjudandet framstallt intresseanmalningar och lagt order
om att forvarva aktier i Erbjudandet till ett varde om totalt 200 MSEK, vilket motsvarar totalt cirka 66,67 procent av
det maximala antalet aktier i Erbjudandet, eller totalt cirka 57,97 procent av det maximala antalet aktier i Erbjudan-
det givet antagandet om fullt utnyttjande av Overtilldelningsoptionen. Ankarinvesterarna kan komma att beaktas
sarskilt men garanteras inte nagon tilldelning i Erbjudandet. Ankarinvesterarna kommer inte erhélla nagon ersattning
for sina respektive intresseanmalningar, vilka ldmnas inom ramen for det institutionella Erbjudandet, och i den man
dessa erhaller tilldelning kommer investeringarna goras pa samma villkor som for évriga investerare. Ankarinveste-
rarnas meddelade forvarvsavsikter ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.

Intressekonflikter

Pareto Securities ar Sole Global Coordinator och Sole Bookrunner i Erbjudandet och tillhandahaller finansiell radgiv-
ning och andra tjanster till Bolaget och Huvudagaren i samband med Erbjudandet och den planerade listningen pa

First North Premier. Den totala ersattningen ar delvis beroende av utfallet i Erbjudandet varfor Pareto Securities har

ett intresse i Erbjudandet som sadant.

Vid Erbjudandets fullfoljande kommer sérskild ersattning att utga till Bolagets styrelseordférande, verkstallande
direktdr och ekonomichef. Ersattningen kommer finansieras av Bolagets huvudédgare Qevirp 41 Limited (som séledes
kommer att bara kostnaderna for ersattningen).

Utover ovan beskrivna intressen finns inga vasentliga intressekonflikter rérande Erbjudandet.




Riskfaktorer

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstdndigheter som bedéms vésentliga fér QleanAir och
aktiens framtida utveckling. Riskerna &r hanférliga till QleanAirs verksamhet och bransch, finansiella risker, legala
och requlatoriska risker samt risker relaterade till aktien och Erbjudandet, varav vissa ligger utanfér QleanAirs
kontroll. Bedémningen av riskfaktorernas vasentlighet har gjorts pa grundval av sannolikheten for deras fére-
komst och den férvdntade omfattningen av deras negativa effekter. | enlighet med Europaparlamentets och
radets férordning (EU) 2017/1129 (“Prospektférordningen”) &r de riskfaktorer som anges nedan begrdnsade till
sadana risker som &r specifika fér Bolaget och/eller vdrdepapperen och vésentliga for att fatta ett vélgrundat in-
vesteringsbeslut. Riskfaktorernas vasentlighet bedéms pa grundval av sannolikheten fér deras férekomst och den
férvdntade omfattningen av deras negativa effekter och beskrivs genom tillimpning av en kvalitativ skala med
beteckningarna lag, medel eller hég. Nedanstaende risker och osékerhetsfaktorer kan ha en vésentlig negativ in-
verkan pa QleanAirs verksamhet, finansiella stallning och/eller resultat. De kan dven medféra att aktierna i Bola-
get minskar i vérde, vilket skulle kunna leda till att aktiedgare i Bolaget férlorar hela eller delar av sitt investerade
kapital. Redogdrelsen nedan &r baserad pa information som éar tillganglig per dagen fér detta Prospekt. Samtliga
faktorer kan av naturliga skdl inte forutses varfér en samlad utvérdering dven bér innefatta évrig information i

Prospektet.

Verksamhets- och branschrelaterade risker
QleanAir ar beroende av tredjepartsleverantorer for till-
verkning, montering och logistik samt installation, service
och underhall och ar féremal for risker relaterade till detta
QleanAir outsourcar tillverkning, montering och logistik samt installa-
tion, service och underhall avseende sina produkter till tredjepartsle-
verantorer. Tillverkning, montering och logistik dr outsourcat till leve-
rantorer och partners i Sverige, Tyskland, Polen och Kina. Installation,
service och underhall &r outsourcat till externa servicepartners pa de
lokala marknaderna, som representerar QleanAir gentemot kunderna.

Under 2018 stod de tio storsta leverantérerna for 61 procent av
QleanAirs totala inkop." Cirka fem till tio av QleanAirs leverantorer
bedoms kritiska och behovs for att kopa in stdrre volymer eller
strategiska komponenter. De komponenter som ar sarskilt kritiska
for Bolagets produkter ar aluminium, elektroniska komponenter
och filter. Per dagen for detta Prospekt har Bolaget tva leverantérer
som beddms kritiska savitt avser aluminium, elektroniska kom-
ponenter respektive filter (dvs. tva leverantorer for var och en av
angivna komponenter). Det finns en risk att leverantérerna andrar
sina villkor eller hojer priserna, vilket skulle innebara férsamrade
marginaler for Bolaget. Vidare finns en risk att Bolaget misslyckas
med sin bedémning och utvardering av leverantorer, eller inte lyckas
behdlla eller hitta nya leverantérer vid behov, eller att Bolaget inte
lyckas na éverenskommelser med leverantérer med godtagbara
villkor. Det finns dven en risk att Bolagets leverantorer far svarigheter
att tillhandahalla produkter och/eller tjanster till foljd av bristande
tillgdng pa ravaror, strejk, skada, finansiella svarigheter eller andra
omstandigheter som paverkar leverantdren. Om leverantérerna inte
uppfyller sina dtaganden eller Bolagets och slutkundernas forvan-
tan savitt avser kvalité, eller gallande lagar och regleringar, kan det
aven ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets anseende och
verksamhet samt medféra att QleanAir blir féremal for skadestands-
ansprak och/eller sanktioner. For det fall Bolaget skulle bli tvunget
att ersatta dessa leverantorer, forvantas det vara sarskilt kostsamt
och tidskravande och skulle dven medféra viss omstaliningstid. Om
dessa risker aktualiseras kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets
mojlighet att leverera produkter och/eller tjanster till slutkunderna
och medféra 6kade kostnader samt forseningar och/eller utebliven
leverans, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
och indirekt pa Bolagets nettoomsattning.

Mot bakgrund av det begransade antalet leverantérer savitt avser
leverans av kritiska komponenter beddémer Bolaget att sannolikhe-
ten for att riskerna enligt ovan intraffar ar medelhog savitt avser
tillverkning, montering och logistik medan sannolikheten bedéms
l&g savitt avser installation, service och underhall. Om riskerna

skulle realiseras skulle det i ett initialt skede ha medelhog effekt pa
Bolagets verksamhet men pa langre sikt skulle det ha en lag effekt
pa Bolagets verksamhet.

QleanAir ar beroende av att rekrytera

och behalla viktiga medarbetare

Bolaget ar beroende av sina nyckelpersoner inom lednings-, utveck-
lings- och forséljningsorganisationerna samt av att kunna rekrytera
nya kvalificerade medarbetare vid behov. QleanAirs ledande befatt-
ningshavare och nyckelpersoner ar 12 till antalet vilka i genomsnitt
har 6ver nio ars erfarenhet inom Bolaget, varav 9 av 12 personer har
sin hemvist i Sverige medan 6vriga har sin hemvist i Japan, Tyskland
och USA. Per den 30 september 2019 hade QleanAir 97 heltidsan-
stallda varav 33 med hemvist i Sverige och bland 6vriga huvudsak-
ligen med hemvist i Japan, Tyskland och USA. Samma datum hade
QleanAir tva heltidsanstallda inom utvecklingsorganisationen, bada
med hemvist i Sverige, och 45 heltidsanstallda inom férsaljning,
varav 22 i Japan, nio i Tyskland, fem i Sverige, fyra i USA, tva i Dan-
mark och tva i Nederlanderna samt en i Belgien.

Om nagon eller nagra av Bolagets nyckelpersoner skulle ldmna
Bolaget kan foretagsledningen, utvecklingen av produkter, forsalj-
ningen eller andra delar av verksamheten paverkas negativt. Det
finns dven en risk att Bolaget inte lyckas rekrytera eller behélla nya
medarbetare med ratt kompetens, vilket i férlangningen kan paver-
ka Bolagets verksamhet och nettoomsattning negativt.

QleanAir har for avsikt att utdka forséljningsorganisationen
genom rekrytering av nya saljare som framst fokuserar pa de nuva-
rande nyckelmarknaderna inom Facility Solutions och Room Solu-
tions. Dessa produktkategorier stod for cirka tio respektive cirka tolv
procent av Bolagets totala nettoomsattning under 2018 och Bolaget
arbetar aktivt for att 6ka forsaljningen inom dessa produktkatego-
rier. Om Bolaget inte lyckas rekrytera nya eller behalla ratt séljare
kan det ha en negativ inverkan pa mojligheterna att ka nettoom-
sattningen inom angivna marknader.

QleanAir anser att utbildning av medarbetare ar en central del
av Bolagets verksamhet. Om Bolaget inte lyckas erbjuda tillrack-
lig utbildning och traning avseende exempelvis produktkunskap,
forséljningsformaga och personlig utveckling, kan det ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att riskerna enligt ovan
intraffar ar medelhdg. Om riskerna skulle realiseras skulle det i ett
initialt skede ha en 1ag till medelhog effekt pa Bolagets verksamhet
men pa langre sikt skulle det ha en hog effekt pa Bolagets tillvaxt-
mojligheter.

1) Baserad pa oreviderad information hdmtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem.



Riskfaktorer

QleanAir ar féremal for risker relaterade till externa
forsaljare
Bolagets forsaljning sker genom Bolagets egna férséljare och ex-
terna marknadspartners vars uppdrag ar att mot ersattning placera
Bolagets produkter i specifika marknader. QleanAir skriver avtal med
kunderna medan Bolagets samarbetspartners agerar vidareforsaljare
mot provision. Under 2018 stod externa marknadspartners for cirka
en tredjedel av QleanAirs totala forsdljning." Pa vissa mindre och
geografiskt svartillgangliga marknader dar QleanAir inte har nagon
egen narvaro anvands istallet externa distributorer som forvarvar
produkterna for egen rékning samt tillhandahaller produktrelaterade
tjanster i eget namn (med exklusiv ratt inom visst angivet geogra-
fiskt omrade). Per dagen for detta Prospekt har Bolaget samarbeten
med sju externa distributérer bland annat i Sydkorea, Marocko,
Israel och Férenade Arabemiraten. Under 2018 stod externa distri-
butorer for cirka tva procent av QleanAirs totala forséljning.! Pa den
japanska marknaden tilldmpas aven ett sarskilt distributionsupplagg
dar distributorerna hyr kabinprodukter fran QleanAir, med ratt till
vidareuthyrning.

Om QleanAir misslyckas med sin bedémning och utvérdering
av samarbetspartners kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets
anseende och nettoomsattning. Det finns ingen garanti for att de
parter med vilka Bolaget samarbetar uppfyller sina dtaganden eller
genererar forvantad forséljning. Om QleanAir skulle tvingas byta ut
eller inleda samarbete med nya parter riskerar det att leda till bety-
dande arbete och kostnader. Det kan ocksa vara svart att hitta en ny
samarbetspart med motsvarande forsaljningsférmaga.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna enligt
ovan intraffar &r medelhdg, eftersom det regelmassigt finns flera
alternativa forsaljare att tillga, och att effekten av riskerna, om de
realiseras, skulle vara lag.

QleanAir ar foremal for risker relaterade
till teknisk utveckling
QleanAir har konkurrenter pa samtliga marknader Bolaget verkar
inom och ar beroende av att kunna erbjuda konkurrenskraftiga tek-
niska losningar for att bevara sin marknadsposition. Marknaderna
inom QleanAirs olika produktkategorier skiljer sig vasentligt, framst
geografiskt men dven mognadsmassigt, vilket gor att konkurrenssi-
tuationen varierar inom de olika produktkategorierna. Marknaden
for Cabin Solutions ar forhallandevis mogen jamfort med Bolagets
ovriga marknader, medan marknaderna fér Room Solutions och
Facility Solutions ar nyare marknader, inom vilka Bolaget inte har en
lika etablerad marknadsposition. Dessa marknader ar darmed kans-
ligare for konkurrens fran andra aktérer. Det finns en risk att andra
féretag lanserar en konkurrerande teknologi som &r battre och/eller
billigare an Bolagets. Forseningar i Bolagets utvecklingsarbete eller
oférmaga att folja med i den tekniska utvecklingen, inklusive men
inte begransat till att Bolaget inte kan béara de utvecklingskostnader
som kravs, kan medféra minskad eller forlorad konkurrenskraft for
Bolaget. QleanAir riskerar i sadant fall att férlora kunder och mark-
nadsandelar, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets nettoomsattning och dven pa verksamheten &ver tid.
Bolaget beddmer att sannolikheten fér att riskerna enligt ovan
intraffar ar lag avseende produktkategorier Cabin Solutions och att
effekten av riskerna, om de realiseras, skulle vara medelhég. Bolaget
beddmer att sannolikheten for att riskerna intréffar ar medelhog av-
seende produktkategorierna Room Solutions och Facility Solutions,
mot bakgrund av att dessa ar nyare marknader och med beaktande
av QleanAirs marknadsposition, och att effekten av riskerna, om de
realiseras, skulle vara medelhog.

Finansiella risker

Laneavtal och ranterisker

Utover eget kapital finansieras Bolagets verksamhet i férsta hand
genom bankfinansiering i form av facilitetsavtal med Swedbank AB
(publ) ("Swedbank”) om totalt 170 MSEK (nominellt belopp) och
ett aktiedgarlan fran Bolagets huvudagare Qevirp 41 Limited som
per den 30 september 2019 uppgick till cirka 251 MSEK, inklusive
upplupen ranta, och per dagen for Prospektet till cirka 255 MSEK,
inklusive upplupen ranta. | samband med Erbjudandets fullf¢ljande
kommer aktiedgarlanet att aterbetalas och nuvarande facilitetsavtal
att ersattas av ett nytt facilitetsavtal med Swedbank om totalt 335
MSEK (nominellt belopp).

Under det nuvarande facilitetsavtalet har det lamnats langtga-
ende sakerheter till Swedbank i form av pant i aktierna i QleanAir
Scandinavia AB och foretagshypotek i QleanAir Scandinavia AB.
Under det nya facilitetsavtalet kommer eventuella vasentliga kon-
cerninterna lan vara efterstallda Swedbanks fordran och pantsatta
till Swedbanks férman. Vidare kommer Bolaget att lamna sakerheter
till forman for Swedbank bland annat i form av forstahandspant i
aktier i QleanAir Scandinavia AB och Smoke Free Systems Finance AB
("SFS Finance"”) samt féretagsinteckningar i QleanAir Scandinavia AB
samt SFS Finance om 40 MSEK respektive 100 MSEK. For det fall att
Bolaget inte kan uppfylla vésentliga forpliktelser enligt facilitetsavta-
len dger Swedbank under vissa forutsattningar ratt att ianspraktaga
stallda sakerheter. Det nuvarande faclilitetsavtalet innehaller, och
det nya facilitetsavtalet kan komma att innehdlla, begransningar for
Bolaget och/eller dess dotterforetag fran att lamna utdelning savida
inte vissa forutsattningar ar uppfyllda. Efter Erbjudandets fullféljande,
kvittningsemissionen och ¢vergangen till det nya finansieringsar-
rangemanget med Swedbank, kommer Bolagets beldningsgrad att
uppga till 190,8 % (berdkning baserad pa en nettoskuldsattning om
250 MSEK (se avsnitt “Kapitalstruktur, skuldsattning och annan fi-
nansiell information”) delat pa eget kapital om 131 MSEK (se avsnitt
"Proformaredovisning”)). Amorteringar och rantebetalningar kan
paverka mojligheterna att dela ut vinst till aktiedgarna samt leda till
att Bolaget hamnar i en anstrangd finansiell situation. Det befintliga
facilitetsavtalet innehaller, och det nya facilitetsavtalet kommer att
innehalla, sedvanliga dtaganden om att uppréatthalla vissa finansiella
nyckeltal (s.k. kovenanter) kopplade till bland annat skuldsattnings-
grad (forhallandet mellan nettoskuld och EBITDA), samt rantetack-
ningsgrad (férhdllandet mellan finansiella kostnader och EBITDA).
Uppfylls inte dessa ataganden har Swedbank ratt att under vissa
forutsattningar saga upp facilitetsavtalen.

Bolaget kan i framtiden komma att bryta mot uppsagningsgrun-
dande finansiella kovenanter och andra forpliktelser i kredit- och
|&neavtal. Det finns dven en risk att finansiering inte kommer kunna
erhallas eller fornyas vid utgangen av dess |6ptid, eller endast kan
erhallas eller fornyas till kraftigt 6kade kostnader. Om Bolaget
misslyckas med att refinansiera sina laneavtal eller bara kan erhalla
refinansiering av sina laneavtal till avsevart hogre kostnader skulle
det kunna ha vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och
finansiella stallning.

Ranterisk beskrivs som risken for att férandringar i rantorna
paverkar Bolagets rantekostnader. Utover storleken pa de rante-
barande skulderna, paverkas rantekostnaderna framst av aktuella
marknadsrantor, kreditinstitutens marginaler och Bolagets strategi
avseende rantebindningstider. Den svenska marknaden for rantor
paverkas framst av den forvantade inflationstakten och Riksbankens
reporanta. Ranteriskerna kan leda till férandringar i marknadsvarde
och kassafloden samt fluktuationer i Bolagets resultat. Efter att be-
fintligt facilitetsavtal ersatts av ett nytt facilitetsavtal och utestdende
aktiedgarlan i samband med detta aterbetalas kommer Bolaget ha
langfristiga skulder om 275 MSEK till en genomsnittlig ranta om
3,5 procent. Rantekansligheten vid +/-1 procentenhet dndring av
|dnerantorna kommer saledes uppga till 2,75 MSEK.

1) Baserad pé oreviderad information hdmtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem.




Riskfaktorer

Bolaget bedémer att sannolikheten for att riskerna enligt ovan
intraffar ar ldg med undantag for ranterisken som bedéms medel-
hog och att effekten av riskerna, om de realiseras, skulle vara hog
med undantag for ranterisken vars effekt framgar av ovan redovisa-
de siffror och anses lag.

QleanAir ar féremal for risker relaterade
till valutakursforandringar
Bolagets hemvist ar i Sverige och redovisningsvalutan i Bolagets
rakenskaper ar svenska kronor (SEK). Bolaget har kostnader och
intakter relaterade till sin verksamhet huvudsakligen i EUR, JPY,
SEK och USD. Till foljd av detta kan Bolaget exponeras for risker
hanforliga till valutafléden inom och utom Sverige och EU-omradet.
Dartill ar QleanAir genom sina dotterféretag exponerat for den
omrakningsrisk som uppstar vid omrakningen av dotterféretagens
resultat- och balansrékningar till SEK. EUR och JPY &r de valutor som
ar mest kansliga for Bolagets rorelseresultat. Om EUR forsvagats
med 10 procent gentemot SEK skulle nettoomsattningen ha minskat
med 14,8 MSEK under rékenskapsaret 2018, allt annat lika. Om JPY
férsvagats med 10 procent gentemot SEK skulle nettoomséattningen
ha minskat med 14,2 MSEK under rékenskapsaret 2018, allt annat
lika. Bolaget kan inte forutse eventuella valutakursforluster eller
vinster, och valutakursforluster skulle kunna ha vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att riskerna enligt ovan
intraffar ar medelhdg, eftersom det finns en naturlig riskspridning
i den globala verksamheten, och att effekten av riskerna, om de
realiseras, skulle vara medelhog.

QleanAir ar beroende av externa finansieringsbolag fér
att uppratthalla en 1ag kapitalbindning och ar foremal for
risker relaterade till detta
For att uppratthalla en lag kapitalbildning och generera kassafloden
i samband med att I6sningen levereras till kunden, samtidigt som
Bolaget uppratthaller uppsikt 6ver sina l6sningar, saljer Bolaget en
stor del av sina kontrakt till externa finansieringsbolag. Under 2018
representerade antalet enheter sdlda till finansieringsbolag cirka 44
procent av Bolagets installerade bas. Det finns en risk att finansie-
ringsbolagen andrar sina villkor eller hojer avgifterna, vilket skulle
innebdra forsamrade marginaler for Bolaget. Vidare finns en risk att
Bolaget inte lyckas hitta nya finansieringsbolag vid behov, eller att
Bolaget inte lyckas na dverenskommelser med finansieringsbolag
med godtagbara villkor. Det finns &ven en risk att kunder inte ac-
cepterar finansieringsmodellen med externa finansieringsbolag. Om
dessa risker aktualiseras kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets
mojlighet att uppratthalla en hog tillvaxttakt i kombination med lag
kapitalbindning vilket kan medféra ett 6kat rorelsekapitalbehov som
i sin tur kan komma att krava alternativ finansiering. Det finns en
risk att sadan alternativ finansiering inte kommer kunna erhallas el-
ler endast kan erhdllas eller férnyas till kraftigt 6kade kostnader. Om
Bolaget misslyckas med att hitta alternativ finansiering, eller bara
kan erhalla sadan finansiering till avsevart hogre kostnader, skulle
det kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
och finansiella stéllning.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att riskerna enligt ovan
intraffar ar medelhog och att effekten av riskerna, om de realiseras,
skulle vara medelhég pa kort sikt och lag pa langre sikt.

Legala och regulatoriska risker

QleanAir ar féremal for risker relaterade till lagstiftning
angaende skydd mot passiv rokning

QleanAirs I6sningar anvands bland annat for att skydda manniskor
fran passiv rokning genom att fanga och filtrera de partiklar och
gaser som frigors i samband med rékning. Jurisdiktionerna inom

vilka QleanAir bedriver sin verksamhet har olika nivaer av lag-
stiftning och regelverk avseende skydd mot passiv rékning, vilket
innebér varierande forutsattningar for Bolaget att marknadsféra och
sdlja sina produkter pa respektive marknad. Under 2018 utgjorde
Cabin Solutions cirka 78 procent av Bolagets nettoomsattning, och
samtliga Bolagets produkter inom omradet &r avsedda att fdnga och
filtrera de partiklar och gaser som frigérs i samband med rékning.
Bolagets stdrsta marknader inom Cabin Solutions bestar av Tyskland
och Osterrike samt Japan, vilka utgjorde cirka 32 procent respektive
cirka 45 procent av Bolagets nettoomsattning inom Cabin Solutions
under 2018."

Pa den japanska marknaden utgors Bolagets hela forsaljning av
luftreningstekniska produkter avsedda for skydd mot passiv rokning.
Japan genomfor for tillfallet en andring av “Halsoframjandelagen” i
syfte att skydda méanniskor fran passiv rokning i offentliga omraden.
Revideringen trader i kraft den 1 april 2020 och forbjuder all rok-
ning inomhus i offentliga omraden och pa arbetsplatser, férutom pa
anvisade platser dar exponeringen mot passiv rékning kan kontroll-
eras. | anslutning till myndigheter, skolor och sjukhus tillats endast
upprattande av rokomraden utomhus. Nar revideringen trader i full
kraft kommer rokning inomhus pa kontor och restauranger endast
att vara tilldtet om atgarder for att motverka passiv rékning vidtas,
exempelvis genom upprattandet av rokomraden som uppfyller nya
krav innebdrande att vaggar, tak och andra hinder upprattas for
att forhindra utflodet av tobaksrok, att luftinflodet Gverstiger en
viss grans samt att omradet ventilerar tobaksroken till en utomhus-
miljo. Under en femarsperiod kommer det att stallas lagre krav pa
dem som har svarigheter att uppratta erforderliga rokomraden pa
grund av omstandigheter utanfér dennes kontroll, vilkka kommer
att ha mojlighet att efterleva lagstiftningen genom upprattandet av
kabiner som méter vissa krav pa luftreningen. Kabiner som 6sning
kommer dock endast vara mojligt i fastigheter som fardigstallts fore
den 1 april 2020.

Lagstiftningen kommer att utvarderas efter fem ars provotid, var-
efter den kan komma att andras ytterligare. Om QleanAirs tolkning
av lagstiftning eller praxis skulle avvika fran berérda myndigheters
tolkning eller praxis, om QleanAirs produkter inte skulle uppfylla de
nya lagstiftningskraven, och QleanAir inte lyckas anpassa produk-
terna i enlighet med dessa, eller om lagstiftning eller praxis skulle
andras ytterligare, finns det en risk att Bolaget kan komma att
behova ldgga betydande resurser pa att anpassa sin marknadsféring
och/eller sina produkter, att Bolagets forsaljningsmajligheter pa den
japanska marknaden vasentligen férsamras, att Bolaget kan komma
att alaggas restriktioner fran myndigheter eller att Bolaget 6ver-
huvudtaget inte erhaller nédvéndiga myndighetsgodkannanden.
Vidare skulle en sadan utveckling av lagstiftningen pa en eller flera
av Bolagets 6vriga marknader per idag, eller pa marknader dér Bo-
laget ser potential att na ut till i framtiden, ha motsvarande negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet inom de marknaderna.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att riskerna enligt ovan
intraffar ar medelhdg och att effekten av riskerna, om de realiseras,
skulle vara hog.

QleanAir ar foremal for risker relaterade till regelverk
och standarder avseende luftkvalitet

QleanAirs l6sningar anvands bland annat for att skydda processer
och produkter samt manniskor fran skadliga partiklar och gaser
som fangas in och filtreras bort genom Bolagets produkter. Bolaget
maste férhalla sig till ett flertal olika regelverk och standarder som
reglerar luftkvalitet, samt framtida férandringar av dessa, i ett flertal
olika jurisdiktioner. Under de senaste dren har vikten av luftkvalitet
i samhallet understrukits av myndigheter varlden éver och som en
foljd har en rad regulatoriska forandringar 6kat kraven pa luftren-
lighet.

1) Baserad pa oreviderad information hamtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem. For mer information se avsnittet
“Utvald finansiell information” under “Definitioner av nyckeltal”.




Riskfaktorer

Produktkategorin Room Solutions anvands i miljéer som ar
sarskilt foremal for regulatoriska forandringar med 6kade krav pa
luftrenlighet. Majoriteten av QleanAirs I6sningar inom Room Solu-
tions &r moduldra renrum som huvudsakligen séljs till sjukhusapo-
tek, lakemedelsberedare och labb inom biomedicin och den storsta
marknaden inom produktkategorin ar USA. Inom dessa branscher
staller myndigheter i USA hoga krav pa att arbetsmiljoerna ska vara
fria fran luftburna partiklar. Dessa krav forvantas dven skarpas ytter-
ligare framover, exempelvis med krav pa fullkomligt sterila miljoer i
samband med ldkemedelsberedning.

Regelverket avseende dessa branscher i USA utgérs bland annat
av kapitel 797 i USP-regelverket som avser beredning av sammansat-
ta, sterila ldkemedel for att sakerstélla att patientens behov uppfylls
och risker som férorening, infektion eller felaktig dosering mins-
kar. USP 797 forvantas uppdateras med justerade klassifikationer
gallande sterila arbetsforhallanden, ett nytt bast-fore datum-system
(féredragen steriliseringsmetod via slutlig sterilisering) och ett storre
fokus pa utredningar, certifieringar och kvalifikationer av utrustning
inom klassificerade omraden. Uppdateringen av USP 797 forvanta-
des trada i kraft 1 december 2019. Férandringen av regelverket har
dock 6verklagats, vilket har lett till att ikrafttradandet har skjutits
upp. United States Pharmacopeia har inte offentliggjort nagot nytt
datum for forvantat ikrafttradande. Dessutom forvantas ett nytt
kapitel, USP 800, trada i kraft och bli applicerbart pa all sjuk- och
halsovardspersonal som mottar, forbereder, administrerar, transpor-
terar eller har annan kontakt med farliga kemikalier. USP 800 foku-
serar pa beredningen av farliga kemikalier, vilket Bolaget bedémer
som hogst relevant for QleanAirs losningar inom produktkategorin
Room Solutions. USP 800 kommer endast att publiceras i informativt
syfte den 1 december 2019 och kommer under tiden Gverklagan
av USP 797 behandlas inte vara direkt tillamplig. Statliga och andra
tillsynsmyndigheter kan dock sjalvstandigt besluta att tillampa USP
800. Om QleanAirs produkter inte langre skulle uppfylla kraven i till-
lampliga regelverk eller standarder, och QleanAir inte lyckas anpassa
produkterna i enlighet med dessa, eller om regelverk eller standar-
der skulle dndras ytterligare, finns risk att Bolaget kan komma att
behova ldgga betydande resurser pd att anpassa sina produkter med
risk for att Bolagets forsaljningsmojligheter vasentligen forsamras.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att riskerna enligt ovan
intraffar ar lag och att effekten av riskerna, om de realiseras, skulle
vara medelhdg.

QleanAir ar foremal for risker relaterade till compliance
och bristande regelefterlevnad

Eftersom QleanAirs verksamhet ar global och dess efterlevnadsfra-
gor inte &r centraliserade inom Koncernen, samt delar av verk-
samheten ar outsourcad dar leverantorer och partners arbetar i
QleanAirs namn, &r det komplext och tidskravande att fullt ut folja
upp och kontrollera att samtliga efterlever tilldmpliga lagar och
regelverk samt interna styrdokument och policyer. Om QleanAirs
medarbetare, leverantérer eller partners pa ett allvarligt satt agerar
i strid med radande lagar och regelverk, eller interna styrdokument
och policyer, eller pa annat satt som inte 6verensstdmmer med den
niva pa affarsetik och integritet som forvantas, skulle det kunna ha
en vasentlig negativ inverkan pa QleanAirs anseende och medféra
sanktioner eller boter.

QleanAir ar foremal for regulatoriska krav avseende skydd,
hantering och behandling av personuppgifter i de olika jurisdiktio-
ner dar Koncernen &r verksam, exempelvis savitt avser leverantors-,
kund-, och anstallningsforhallanden. QleanAir har aven for avsikt
att lansera I6sningar med integration av Internet of Things (“1oT").
loT-teknologi tillater en stérre mangd insamlad data och i den man
sadan data innefattar personuppgifter kommer detta medféra
Okade krav pa verksamheten for att sakerstalla regelefterlevnad. Om
Koncernen eller dess samarbetspartners inte lyckas hantera och be-

handla personuppgifter i verensstammelse med tillamplig lag och
andra regelverk skulle det kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa
QleanAirs anseende och medféra sanktioner eller boter.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att riskerna enligt ovan
intraffar ar 1ag och att effekten av riskerna, om de realiseras, skulle
vara medelhdg.

QleanAirs affarsverksamhet ar féremal for risker relatera-
de till garantiansvar, produktansvar och produktkvalitet
QleanAirs affarsverksamhet ar exponerad for olika ansvarsrisker
férknippade med forsaljning av produkter for delvis kansliga miljcer,
sasom flygplatser och sjukhus med sarskilda regelverk for sékerhet
och halsa, dar Bolaget kan bli ansvarigt vid skada eller forlust orsa-
kad av brist i ndgon av dess produkter eller tjanster. QleanAir saljer
vissa av sina produkter genom mallavtal som saknar kontraktuella
ansvarsbegransningar. Aven i de avtal dar det finns kontraktuella
ansvarsbegransningar, kan dessa visa sig verkningslosa. Bolaget
erbjuder en funktionsgaranti vid forsaljning eller uthyrning av varje
produkt vilket innebédr att om varje I6sning anvands enligt instruk-
tion och inkluderar QleanAirs service garanterar Bolaget systemets
funktionalitet. QleanAir kan komma att drabbas av andra ansvars-
eller garantikrav, exempelvis fran kund eller tredje man. QleanAirs
produkter innehaller exempelvis elektroniska komponenter och dess
[6sningar for luftrening kopplat till rokning omfattar omhanderta-
gande av aska och fimpar som medfor brandrisk, vilket skulle kunna
utlésa ansvarskrav vid brand orsakad av fel i produkt. Det finns dven
risk att kunder eller andra aktérer obehérigen anvander, andrar eller
anpassar Bolagets produkter pa ett satt som skulle kunna medféra
att Bolaget drabbas av ansvarskrav. Vidare finns en risk att bristande
produktkvalitet resulterar i minskad efterfragan pa Bolagets produk-
ter och utebliven forsaljning.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att riskerna enligt ovan
intraffar ar 1dg och att effekten av riskerna, om de realiseras, skulle
vara medelhog.

QleanAir ar féremal for skatterisker

QleanAir &r moderbolag i Koncernen, med dotterféretag etablerade
i Sverige, Nederlanderna, Japan, Tyskland, USA och Kina. Koncernen
har dven filialer i Norge, Danmark, Finland, Belgien och Frankrike
samt saljer sina produkter i 21 lander. Darmed omfattas QleanAirs
verksamhet av ett flertal landers skattelagstiftning. De skattemassiga
overvaganden som QleanAir gor baseras pa tolkningar av nuva-
rande skattelagstiftning, skatteavtal och andra skattebestammelser
samt krav fran relevanta skattemyndigheter. Rakenskapsaret 2018
uppgick den totala skattekostnaden for Koncernen till 19 MSEK och
dess effektiva skattesats till 47,6 procent. | hdndelse av att Bolagets
tolkning eller tilldmpning av skattelagstiftning, skatteavtal eller an-
dra skattebestammelser ar felaktig, om en eller flera myndigheter far
framgdng i en upptaxering av Bolaget, eller om tilldmplig skattelag-
stiftning, skatteavtal, bestammelser eller tolkningar av myndigheter
dérav eller om administrativ praxis i relation dartill dndras, inkluderat
med retroaktiv effekt, kan Bolagets tidigare och nuvarande skatte-
position bli féremal f6r omprovning. Skulle skattemyndighet vinna
framgdng med en sadan omproévning, kan en utokad skattekostnad
tillkomma, inkluderat avgifter och rantekostnader.

Inom Koncernen férekommer transaktioner avseende Bolagets
produkter mellan olika jurisdiktioner, vilket ger upphouv till s.k.
transfer pricing-fragor. QleanAir tillampar en transfer pricing policy
och transaktionerna har enligt QleanAirs bedémning genomférts pa
marknadsmassiga villkor. Det finns dock risk for att skattemyndig-
heter i bertrda jurisdiktioner har en annan uppfattning an QleanAir,
vilket kan innebéra att Bolagets tidigare och nuvarande skattepo-
sition blir foremal for omprévning. Skulle skattemyndighet vinna
framgdng med en sadan omprovning, kan en utokad skattekostnad
tillkomma, inkluderat avgifter och rantekostnader.




Riskfaktorer

Lagstiftning, skatteavtal och andra skatteregler har historiskt sett
varit foremal for aterkommande andringar och framtida andringar
kan ha en betydande inverkan pa Bolagets skatteborda och medfora
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets finansiella stéllning och
resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att riskerna enligt ovan
intraffar ar lag och att effekten av riskerna, om de realiseras, skulle
vara medelhdg.

QleanAir ar féremal for risker relaterade till immateriella
rattigheter

QleanAir investerar tid och finansiella resurser i att skydda sina
produkter fran olaglig anvéndning av tredje part. Bolagets imma-
teriella rattigheter skyddas framst genom patent, varumarken och/
eller avtal. Bolaget &r ocksa beroende av know-how och féretags-
hemligheter som &r svdra att skydda genom immaterialrattslig
lagstiftning. Om de produkter som QleanAir utvecklar inte erhaller
erforderligt immaterialréttsligt skydd, eller om befintligt immateri-
alrattsligt skydd inte kan vidmakthallas eller visar sig otillrackligt for
att tillvarata Bolagets rattigheter och marknadsposition kan Bolagets
verksamhet paverkas negativt. Vidare kan QleanAirs verksamhet
paverkas negativt for det fall Bolaget blir foremal for intrang i dess
immateriella rattigheter eller om dess produkter och know-how inte
kan skyddas pa lampligt satt. Vidare kan konkurrenter och andra
tredje parter oberoende utveckla liknande know-how, vilket kan
vara skadligt for QleanAirs verksamhet.

Om kombinationen av de immateriella rattigheter, know-how
och foretagshemligheter som Bolaget ar beroende av visar sig vara
otillracklig kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.
Om Bolagets immateriella rattigheter eller annan dganderéatt gar
forlorade eller begransas, eller om Bolaget pa annat satt inte kan
uppratthalla ett tillrackligt skydd, kan detta ha negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att riskerna enligt ovan
intraffar ar lag och att effekten av riskerna, om de realiseras, skulle
vara medelhdg.

Risker relaterade till aktierna

och erbjudandet

Det finns en risk att likvid handel i aktierna

inte utvecklas eller bestar

Fore den planerade listningen pa First North Premier har det inte
forekommit ndgon organiserad handel med Bolagets aktier. Bolaget
kan inte forutse investerares intresse for Bolaget och det finns
darmed risk for att en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller,
om den utvecklas, att den inte kan bibehdllas. Vidare kommer,

efter Erbjudandets fullféljande och under antagandet att Overtill-
delningsoptionen utnyttjas fullt ut, cirka 40 procent av Bolagets
aktier att vara foremal for lock up, vilket kan ha en negativ inverkan
pa aktiernas likviditet och kan resultera i lagre handelsvolym. For
ytterligare information om lock up, se riskfaktor “Bolagets aktiekurs
kan paverkas negativt om styrelseledaméter, ledande befattningsha-
vare och/eller storre aktiedgare genomfor omfattande forsaljningar
av aktier i Bolaget eller om marknaden i allmanhet férvantar sig
ytterligare forséljningar av aktien”. Erbjudandepriset har i huvud-
sak faststallts baserat pa ett sedvanligt anbudsforfarande dér vissa
institutionella investerare har erbjudits att indikera intresse och
ldmna anbud for den prisniva pa vilken de &r intresserade av att
forvarva aktier i Bolaget. Mot bakgrund av detta beddms Erbjudan-
depriset vara marknadsmassigt. Erbjudandepriset kommer dock inte
nodvandigtvis att aterspegla det pris till vilket investerare kommer
att vara villiga att kopa och sélja aktierna efter Erbjudandet. Vidare
kan skillnaden mellan kdp- och séljpriset skilja vasentligt fran tid till
annan, vilket gor det svarare for en aktiedgare att sélja aktierna vid
en viss tidpunkt och till ett lampligt pris. Eftersom en investering i

aktier kan sjunka i varde finns det en risk att en investerare inte far
tillbaka det investerade kapitalet.

Aktiedgare med betydande inflytande kan ha intressen
och verka for beslut som strider mot andra aktiedgares
intressen

Per dagen for detta Prospekt har Bolaget cirka 30 aktiedgare. Den
storsta aktieagaren ar Qevirp 41 Limited med ett innehav motsva-
rande 90,2 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget.
Om Erbjudandet blir fulltecknat och Overtilldelningsoptionen utnytt-
jas i sin helhet kommer Qevirp 41 Limited att dga cirka 33 procent
av aktierna och rosterna i Bolaget efter Erbjudandet (inklusive de
1575 000 nya aktier som kommer emitteras till och tecknas av Qe-
virp 41 Limited i den kvittningsemission som kommer genomféras i
samband med Erbjudandets fullféljande). Detta innebar att Bolagets
storsta aktiedgare dven fortsattningsvis kommer att ha ett betydan-
de inflytande Gver Bolaget och de flesta arenden som &r féremal for
beslut vid bolagsstdmma. Sddana drenden inkluderar exempelvis

val av styrelse, emission av ytterligare aktier och aktierelaterade
vardepapper som kan medféra utspadning for befintliga aktiedgare
samt beslut om eventuell vinstutdelning eller forsaljning av samtliga
eller en vasentlig del av Bolagets tillgangar. Det finns darmed en
risk att andra aktiedgares mojlighet att utéva inflytande i Bolaget
genom deras rostratt kan vara begransad eller att de inte kommer
att kunna utéva nagot inflytande alls. Det finns en risk att Bolagets
storsta aktiedgares intressen kan skilja sig fran eller sta i strid med
ovriga aktiedgares intressen och att Bolagets storsta aktiedgare
utévar sitt inflytande 6ver Bolaget pa ett satt som inte ligger i évriga
aktiedgares intressen. Det finns en risk att konflikter uppstar mellan
aktiedgare med anledning av skilda intressen, vilket kan leda till
negativ utveckling av Bolagets verksamhet pa grund av restriktivitet
och fordrojda beslut samt att minoritetskyddsregler aktualiseras,
vilket kan medféra ckade kostnader for Bolaget. Vidare finns en risk
att aktiekursen kan paverkas negativt om investerare ser nackdelar
med att dga aktier i foéretag med stark agarkoncentration.

Det finns en risk att framtida utdelningar

fran QleanAir kan variera eller utebli

Investerare som deltar i Erbjudandet kommer att vara berattigade
till eventuell framtida utdelning som beslutas efter Erbjudandets
genomférande. Storleken pa eventuella framtida utdelningar, om
nagra, ar bland annat beroende av Bolagets framtida resultat,
finansiella stallning, kassafloden, rorelsekapitalbehov, efterlevnad av
lanevillkor, legala och finansiella restriktioner och andra faktorer. Un-
der den tid som omfattas av den historiska finansiella informationen
i Prospektet har ingen utdelning betalats. Bolaget kan framgent sak-
na tillréckliga utdelningsbara medel och det finns risk att Bolagets
aktiedgare beslutar sig for att inte Idmna utdelning i framtiden.

Bolagets aktiekurs kan paverkas negativt om styrelseleda-
moter, ledand tien
Framtida forsaljningar av stora mangder av Bolagets aktier, liksom
en allman marknadsférvantan om att ytterligare forsaljningar kom-
mer att genomforas, sarskilt savitt avser forsaljningar fran Bolagets
styrelseledaméter, ledande befattningshavare eller storre aktiedgare,
kan ha en negativ inverkan pa aktiekursen.

| samband med Erbjudandet kommer vissa befintliga aktiedgare
att ata sig gentemot Pareto Securities att inte salja eller pa annat
satt Overlata sina aktier i Bolaget, eller medverka till aktiekapitalok-
ningar i Bolaget, under en viss tid efter det att handeln i Bolagets
aktier pa First North Premier har inletts. Den s.k. lock up-perioden
kommer att vara 180 dagar for Huvudagaren och omfatta de aktier
som redan innehas samt de nya aktier som i samband med Erbju-
dandets fullféljande kommer emitteras av Bolaget och tecknas av
Huvudagaren mot betalning genom kvittning (se avsnitt ”Aktieka-




Riskfaktorer

pital och dgarstruktur” under "Kvittningsemission i samband med
Erbjudandet och bemyndigande for styrelsen”) men inte de aktier
som saljs genom Erbjudandet respektive Overtilldelningsoptionen.
Perioden kommer att vara 360 dagar och omfatta samtliga aktier
som innehas fore Erbjudandet for aktiedgande styrelseledamoter
och ledande befattningshavare i Bolaget (samt till dessa nérstdende
fysiska personer) samt for Calandrella Ltd. (Calandrella Ltd. &gs och
kontrolleras av Dan Pitulia, tidigare styrelseledamot och dessforin-
nan VD i Bolaget, och till honom nérstaende fysisk person (familje-
medlem)). Savitt avser aktiedgande styrelseledaméter och ledande
befattningshavare omfattas aven de aktier som ska forvarvas i Er-
bjudandet enligt Gverenskommelse om sarskild ersattning (se avsnitt
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer” under " Overens-
kommelse om sarskild ersattning i anledning av planerad listning av
Bolagets aktier pa First North Premier”). Perioden kommer att vara
360 dagar och omfatta 90 procent av de aktier som innehas fore Er-
bjudandet for aktiedgare med ett sammanlagt innehav om 620 000
aktier. For aktiedgare med ett sammanlagt innehav om 160 000
aktier kommer perioden vara 180 dagar och omfatta 50 procent
av de aktier som innehas fore Erbjudandet. De aktiedgare som inte
omfattas av ataganden enligt ovan har ett sammanlagt innehav om
190 000 aktier, motsvarande cirka 1,43 procent av det totala antalet
aktier i Bolaget fore kvittningsemissionen och cirka 1,29 procent av
det totala antalet aktier i Bolaget kvittningsemissionen inrdknat.
Overlatelsebegrénsningarna &r férenade med sedvanliga undan-
tag. Dartill kan Pareto Securities medge undantag fran ifrdgavarande
ataganden om sa bedoms lampligt av Pareto Securities fran fall till
fall i vilka situationer aktierna kan komma att erbjudas till forsalj-
ning. Efter det att respektive lock up-period har I6pt ut kommer de
aktiedgare som berorts av lock up vara fria att sdlja sina aktier, och
det finns inga garantier for att dessa aktiedgare kommer att behalla
sitt aktieinnehav efter lock up perioden. Forséljning av stora mang-
der aktier av berorda aktiedgare, liksom en allman marknadsforvan-
tan om att sadana forsaljningar kan komma att genomféras, kan ha
en negativ inverkan pa aktiekursen.

Aktieforvarvsavsikter avseende aktier i Erbjudandet ar
inte sakerstallda och kan darmed komma att inte infrias
En grupp nya investerare (" Ankarinvesterarna”) har infor Erbjudan-
det framstallt intresseanmalningar och lagt order om att férvar-

va aktier i Erbjudandet till ett varde om totalt 200 MSEK, vilket
motsvarar totalt cirka 66,67 procent av det maximala antalet aktier
i Erbjudandet, eller totalt cirka 57,97 procent av det maximala
antalet aktier i Erbjudandet givet antagandet om fullt utnyttjande
av Overtilldelningsoptionen. Ankarinvesterarna kan komma att
beaktas sarskilt men garanteras inte nagon tilldelning i Erbjudandet.
Ankarinvesterarna kommer inte erhalla nagon ersattning for sina
respektive intresseanmalningar, vilka ldmnas inom ramen for det
institutionella Erbjudandet, och i den man dessa erhaller tilldelning
kommer investeringarna goras pa samma villkor som fér 6vriga
investerare. Ankarinvesterarnas meddelade forvarvsavsikter ar inte
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang, varfor det finns en risk att Ankarinvesterar-
na inte uppfyller dessa, vilket skulle kunna ha en negativ effekt pa
Erbjudandets genomférande.

Aktiedgare utanfor Sverige kan drabbas av att vardet

pa deras innehav i QleanAir minskar pa grund av valuta-
fluktuationer

Bolagets aktier kommer att handlas i svenska kronor (SEK). Eventu-
ella framtida utdelningar kommer att betalas i SEK. Om den svenska
kronan minskar i varde mot utlandska valutor kan det ha negativa
konsekvenser for varderingen av utlandska investerares innehav i
Bolaget samt for eventuella framtida utdelningar. Vidare kan sadana
investerare ocksa adra sig transaktionskostnader i samband med

vaxling fran SEK till en annan valuta.

Aktiedgare utanfor Sverige kan vara féremal for
begrinsningar som hindrar eller pa annat satt gor det
svart for dem att delta i framtida nyemissioner

Om Bolaget emitterar nya aktier eller andra vardepapper mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning har aktiedgarna
som huvudregel foretradesratt till nyteckning i férhallande till det
antal aktier som innehas fore emissionen. Aktiedgare i vissa andra
jurisdiktioner &n Sverige kan dock vara féremal for begransningar
som gor att de inte kan delta i sadana foretradesemissioner, eller
att deltagande pa annat satt forsvaras eller begransas. QleanAir har
aktiedgare i bland annat USA och Japan déar vardepapperslagstift-
ningen medfor sadana begransningar. Exempelvis kan aktiedgare i
USA vara forhindrade att utéva sadan foretradesratt om vérdepap-
perna och teckningsratterna inte ar registrerade enligt U.S. Securi-
ties Act fran 1933 (" Securities Act”) och om inget undantag fran
registreringskraven enligt Securities Act ar tillampligt. Aktiedgare i
andra jurisdiktioner utanfor Sverige kan paverkas pa motsvarande
satt om vardepapperna och teckningsratterna inte ar registrerade el-
ler godkanda av behériga myndigheter i dessa jurisdiktioner. Bolaget
har ingen skyldighet att anséka om registrering enligt Securities Act
eller att anstka om motsvarande godkdnnanden enligt lagstiftning-
en i ndgon annan jurisdiktion utanfor Sverige med avseende pa
vardepapper eller teckningsratter och att gora detta i framtiden kan
vara opraktiskt och kostsamt. | den utstrackning Bolagets aktiedgare
i jurisdiktioner utanfor Sverige inte kan utdva sina rattigheter att
teckna nya vardepapper i eventuella foretradesemissioner kommer
deras proportionella dgande i Bolaget att minska




Inbjudan till férvarv av aktier

| QleanAir Holding AB

Huvudagaren' och Bolagets styrelse har beslutat att genomféra en
agarspridning av aktierna i Bolaget genom ett erbjudande om for-
varv av befintliga aktier som riktas till allmanheten? i Sverige och till
institutionella investerare® i Sverige och internationellt (“Erbjudan-
det”). Bolaget har dven ansokt om upptagande av Bolagets aktier
till handel pa First North Premier. Nasdag Stockholm AB har den 26
november 2019 beddmt att Bolaget uppfyller gallande listningskrav,
forutsatt att sedvanliga villkor, déribland spridningskravet, uppfylls
senast den dag da handeln inleds. Bolagets styrelse avser att fullfélja
ansokan om listning av aktien pa First North Premier och handeln
berdknas paborjas den 12 december 2019.

Investerare erbjuds harmed, i enlighet med villkoren i detta Pro-
spekt, att forvarva upp till mellan 6 250 000 och 7 500 000 aktier i
Bolaget, vilka erbjuds av Huvudagaren. Erbjudandepriset ar faststallt
till 40 SEK per aktie. Erbjudandepriset ar detsamma for saval institu-
tionella investerare som for allmanheten i Sverige. Courtage utgar
gj.

For att tacka maojlig overtilldelning i samband med Erbjudan-
det kan Erbjudandet komma att omfatta upp till ytterligare hogst
1125 000 befintliga aktier, motsvarande hogst 15 procent av det
totala antalet aktier som omfattas av Erbjudandet (" Overtilldel-
ningsoptionen”). Overtilldelningsoptionen avser befintliga aktier
som erbjuds av Huvuddgaren och kan utnyttjas av Pareto Securities
helt eller delvis under 30 kalenderdagar fran den forsta dagen for
handel i Bolagets aktier pa First North Premier. Priset for aktier i
Overtilldelningsoptionen kommer att vara detsamma som Erbjudan-
depriset.

Inga nya aktier emitteras av Bolaget som del av Erbjudandet. |
samband med Erbjudandets fullféljande kommer dock 1 575 000
nya aktier emitteras av Bolaget och tecknas av Huvudégaren (dvs.
Qevirp 41 Limited) varvid betalning for sddana nya aktier kommer
att erldaggas genom kvittning till en teckningskurs motsvarande Er-
bjudandepriset. Det totala kvittningsbeloppet uppgar saledes till 63
MSEK, vilket utgér del av den fordran Huvuddgaren har gentemot
Bolaget under befintligt aktiedgarlan om totalt cirka 255 MSEK (for
narmare information om befintligt aktiedgarlan, se avsnitt “Kapital-

struktur, skuldsattning och annan finansiell information” under " Ak-

tiedgarlan”). Resterande del av aktiedgarldnet kommer att dterbeta-
las av Bolaget kontant i samband med Erbjudandets fullféljande.
Erbjudandepriset har i huvudsak faststallts baserat pa ett sed-
vanligt anbudsférfarande som dgde rum under perioden oktober
— november 2019. Under detta anbudsforfarande erbjods vissa
institutionella investerare att indikera intresse och lamna anbud for
den prisniva pa vilken de var intresserade av att forvarva aktier i Bo-
laget. Resultatet av detta anbudsforfarande var att ett antal svenska
och internationella institutionella investerare (“ Ankarinvesterarna”),
framstallde intresseanmalningar och lade order om att forvarva
aktier inom ramen for det institutionella Erbjudandet motsvarande
totalt 200 MSEK. Mot bakgrund av detta beddéms Erbjudandepriset
vara marknadsmassigt. Aktieforvarvsavsikterna ar inte sakerstall-

da genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang. Se avsnitt “Legala fragor och kompletterande infor-
mation” under " Aktieforvarvsavsikter (Ankarinvesterare)” for mer
information. | tillagg till detta anbudsforfarande &r Erbjudandepriset
i viss man baserat pa diskussioner mellan Huvudégaren, Bolagets
styrelse och Sole Global Coordinator kring radande marknadslage,
verksamhetens historiska utveckling och bedémning av Bolagets
affarsmassiga potential och framtidsutsikter dar en viss jamforelse
med marknadspriset for jamforbara bolag noterade pa reglerade
marknader och alternativa handelsplatser dven gjorts.

Inga nya aktier emitteras av Bolaget som del av Erbjudandet,
varfér Bolaget inte kommer erhdlla nagra intakter fran Erbjudandet
som sadant. Som ovan namnts kommer 63 MSEK av befintligt aktie-
agarlan kvittas mot 1 575 000 nya aktier i Bolaget i samband med
Erbjudandets fullfoljande, vilket kommer medféra en motsvarande
minskning av Bolagets skuldsattning.

Erbjudandet kommer inte medféra nagon utspadning pa
aktiekapitalet eller antalet aktier och roster i Bolaget. Genom ovan
beskriven kvittningsemission kommer aktiekapitalet att 6ka fran
6 642 100 SEK till 7 429 600 SEK och antalet aktier i Bolaget kom-
mer att oka fran 13 284 200 till 14 859 200 motsvarande cirka 11,9
procent av aktiekapitalet och antalet aktier och roster i Bolaget fore
kvittningsemissionen, inneb&rande en utspadning om cirka 10,6
procent (berdknat som aktiekapital och antal aktier och roster som
tillkommer genom kvittningsemissionen dividerat med det totala
aktiekapitalet och antal aktier och roster efter kvittningsemissionen).

Om Erbjudandet fulltecknas och genomfors till den hégsta
nivan, samt Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet kommer
Erbjudandet att omfatta totalt 8 625 000 befintliga aktier i Bolaget,
motsvarande cirka 58 procent av det totala antalet aktier och roster
i Bolaget efter Erbjudandet (inklusive de 1 575 000 nya aktier som
kommer emitteras till och tecknas av Huvuddgaren i ovan beskriven
kvittningsemission). Det totala vardet av Erbjudandet uppgar till
mellan 250 MSEK och 300 MSEK och till 345 MSEK om Erbjudan-
det genomférs till den hégsta nivan samt Overtilldelningsoptionen
utnyttjas i sin helhet.

Bolagets kostnader hanforliga till Erbjudandet och upptagande
av Bolagets aktier till handel pa First North Premier berdknas uppga
till omkring 15 MSEK. Sadana kostnader ar framférallt hanforliga till
kostnader for refinansiering, revisorer, legala och 6vriga radgivare,
tryckning av Prospektet, kostnader relaterade till presentationer och
liknande.

Bolaget, Huvudagaren och Pareto Securities avser att inga ett av-
tal om placering av aktier i Bolaget omkring den 11 december 2019.
Erbjudandet ar villkorat av att placeringsavtalet ingas och att vissa
villkor i avtalet uppfylls samt att avtalet inte sags upp, vilket kan ske
fram till likviddagen som berdknas vara den 16 december 2019.

For narmare information om villkor for Erbjudandets fullféljande
och ndmnda placeringsavtal, se avsnitten “Villkor och anvisningar”
under "Villkor for Erbjudandets fullfoljande” och “Legala fragor och
kompletterande information” under "Placeringsavtal”.

Investerare inbjuds hdrmed att férvdrva aktier i QleanAir i enlighet med villkoren i detta Prospekt,
vilket har uppréttats av styrelsen fér Bolaget med anledning av Erbjudandet.

Stockholm den 2 december 2019

QleanAir Holding AB
Styrelsen

Huvudagaren*

1) Avser Qevirp 41 Limited som &gs av Priveq Investment Fund (IV) L.P. (84,6 procent) och Calandrella Ltd. (15,4 procent). Calandrella Ltd. &gs och kontrolleras av Dan Pitulia
(tidigare styrelseledamot och dessférinnan VD i Bolaget) och till honom narstdende fysisk person (familjemedlem).

2) Till allmanheten raknas privatpersoner och juridiska personer i Sverige som anmaler sig for forvérv av upp till 25 000 aktier.

3) Till institutionella investerare raknas privatpersoner och juridiska personer som anmaéler sig for forvarv av 25 000 aktier eller fler.

4) Avser Qevirp 41 Limited som dgs av Priveq Investment Fund (IV) L.P. (84,6 procent) och Calandrella Ltd. (15,4 procent). Calandrella Ltd. gs och kontrolleras av Dan Pitulia (tidigare
styrelseledamot och dessférinnan VD i Bolaget) och till honom néarstaende fysisk person (familjemedliem).




Bakgrund och motiv till Erbjudandet

QleanAir &r en nischad leverantor av premiumldsningar inom den
globala marknaden for luftrengéring av inomhusmiljoer. Bolaget har
mer an 25 ars erfarenhet och erbjuder I6sningar utvecklade pa filter-
teknologi som fangar, filtrerar och atervinner inomhusluft. Bolagets
affarsmodell baseras pa uthyrning av modulbaserade l6sningar som
erbjuds tillsammans med ett fullserviceerbjudande. Per dagen for
Prospektet har QleanAir installerat cirka 8 100 enheter' hos 6ver 2
500 kunder i EMEA, Americas och APAC.

For heldret 2018 hade QleanAir en nettoomsattning om 401
MSEK med justerad EBIT-marginal om 18,3 procent. Bolagets arliga
genomsnittliga nettoomsattningstillvaxt uppgick till 13,5 procent
mellan 2013 och 2018.%2 Bolagets verksamhet &r uppdelad i tre
produktkategorier: Facility Solutions (“FS”), Room Solutions (“RS")
och Cabin Solutions ("CS"). CS fokuserar pa kabinlésningar som
minskar exponeringen mot skadlig tobaksrok genom filtrering av
partiklar och gaser, och placeras vanligtvis i kontorslandskap, indu-
strilokaler och pa offentliga platser. De senaste aren har QleanAir
breddat sitt produktutbud med fristdende luftrenare for exempelvis
industriella lokaler (FS) samt renrum till sjukvardsmiljoer (RS). En stor
del av Bolagets tillvaxt ar hanforlig till etableringen inom FS och RS.

De underliggande marknaderna for fristdende luftrenare och
renrum forvantas uppvisa fortsatt hog tillvéxt. | Europa driver beho-
vet av forbattrade arbetsmiljoer och krav pa renare processer inom
bland annat logistik, produktion och livsmedelshantering efterfragan
pa fristdende luftrenare. | USA &r det nya regelverk for séker hante-
ring av vissa lakemedel som driver efterfragan pa renrum hos sjuk-

husapotek. Samtidigt forvantas marknaden for kabinlésningar vara
stabil da 6kade krav for skydd mot indirekt tobaksrok pa arbetsplat-
ser och inom offentlig miljo forvantas implementeras globalt.

Qevirp 41 Limited, vilket dgs av Priveq Investment och
Calandrella,® &r sedan 2012 huvudégare i QleanAir och ager cirka
90 procent av Bolaget. Priveq Investment har sedan investeringen
bedrivit ett aktivt arbete for att utveckla Bolagets verksamhet och
etablerat strukturer for fortsatt I[dnsam tillvaxt. Priveq Investment
forvaltar idag 6ver 5 miljarder SEK och har i 6ver 30 ar framgangs-
rikt skapat varde genom langsiktiga investeringar och ett aktivt
agarskap i onoterade tillvaxtféretag. Som del i Priveq Investments
investeringsstrategi ingar det att avyttra de férvarvade bolagen nar
uppsatta mal har natts. Mot bakgrund av detta anser Priveq Invest-
ment och styrelsen att det nu ar ratt tidpunkt att bredda Bolagets
dgarbas och ansdéka om listning pa First North Premier.

QleanAirs styrelse och ledning &r av uppfattningen att Erbjudan-
det tillsammans med en &garspridning av Bolagets aktier kommer
att framja Bolagets fortsatta tillvaxt och utveckling, bland annat
genom att bredda Bolagets finansieringsalternativ och ge tillgang till
svenska och internationella kapitalmarknader. Darigenom kommer
fler finansieringskallor att tillgangliggoras for att kunna stodja
Bolagets fortsatta expansion. En &garspridning av Bolagets aktier
innebar en 6kad kredibilitet och kdnnedom samt en kvalitetsstampel
som Bolaget anser kan komma att vara till férdel i kundrelationer,
for att attrahera och bibehalla personal samt forstarka relationen
med leverantorer.

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som &r behdrig myndighet enligt férordning (EU)
2017/1129 (“Prospektférordningen”). Finansinspektionen godkdnner Prospektet enbart i s& matto att det
uppfyller de krav pa fullsténdighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen.
Godkéannandet bér inte betraktas som nagot slags stéd fér emittenten eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i
Prospektet. Investerare bér géra sin egen bedémning av huruvida det ar Iampligt att investera i dessa vardepapper.

Styrelsen fér QleanAir Holding AB &r ansvarig for innehéllet i detta Prospekt. Styrelsen forsékrar hdrmed
att den information som ldmnas i Prospektet, enligt styrelsens kdnnedom, éverensstdmmer med sakférhallandena
och att ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har utelamnats.

Huvudégaren bekréftar bundenhet av villkoren fér Erbjudandet i enlighet med vad som framgar i avsnitten
“Inbjudan till férvérv av aktier i QleanAir Holding AB” och “Villkor och anvisningar”.

Stockholm den 2 december 2019

QleanAir Holding AB
Styrelsen

Huvudagaren*

1) Baserad pa oreviderad information hdmtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem. Varav 650 enheter salda pa exportmarknader per dagen for Prospektet som inte genererar storre
aterkommande intékter. Inom QleanAirs installerade bas representerar ett renrum 5-25 installerade enheter, beroende pé& renrummets ordervarde.

2) Se avsnittet “Utvald finansiell information” under “Utvalda nyckeltal” fér avstamningar av nettoomsattningstillvaxt, och avsnittet “Utvald finansiell information” under ”
Definitioner av nyckeltal” for definitioner och forklaringar.

3) Qevirp 41 Limited dgs av Priveq Investment Fund (IV) L.P. (84,6 procent) och Calandrella Ltd. (15,4 procent).

4) Avser Qevirp 41 Limited som dgs av Priveq Investment Fund (IV) L.P. (84,6 procent) och Calandrella Ltd. (15,4 procent). Calandrella Ltd. gs och kontrolleras av Dan Pitulia (tidigare
styrelseledamot och dessférinnan VD i Bolaget) och till honom nérstaende fysisk person (familjemedliem).
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Erbjudandet

Erbjudandet riktas till allménheten i Sverige samt till institutionella
investerare i Sverige och internationellt. Erbjudandet avser férvarv
av upp till mellan 6 250 000 och 7 500 000 aktier i Bolaget, vilka
erbjuds av Huvudégaren (exklusive den Overtilldelningsoption
som beskrivs nedan). Samtliga aktier i Erbjudandet har ISIN-kod
SE0013382066 och kommer ha kortnamnet QAIR pa First North
Premier.

Erbjudandet ar uppdelat i tva delar:

(1) Erbjudandet till allmanheten i Sverige;' och

(2) Erbjudandet till institutionella investerare i Sverige och
internationellt?.

Utfallet av Erbjudandet férvantas offentliggéras av Bolaget genom
pressmeddelande omkring den 12 december 2019.

Overtilldelningsoption

For att tacka maojlig dvertilldelning i samband med Erbjudandet kan
Erbjudandet komma att omfatta upp till ytterligare hogst 1 125 000
befintliga aktier, motsvarande hogst 15 procent av det totala antalet
aktier som omfattas av Erbjudandet (" Overtilldelningsoptionen”).
Overtilldelningsoptionen avser befintliga aktier som erbjuds av
Huvudagaren och kan utnyttjas av Pareto Securities helt eller delvis
under 30 kalenderdagar fran den forsta dagen for handel i Bolagets
aktier p& First North Premier. Priset for aktier i Overtilldelningsop-
tionen kommer att vara detsamma som Erbjudandepriset. Under
forutsattning att Erbjudandet genomfors till den hogsta nivan och
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo omfattar Erbjudandet
maximalt 8 625 000 aktier i Bolaget.

Erbjudandepriset

Erbjudandepriset ar faststallt till 40 SEK per aktie. Erbjudandepriset
ar detsamma for saval institutionella investerare som for allmanhet-
en i Sverige. Courtage utgar ej.

Erbjudandepriset har i huvudsak faststéllts baserat pa ett sed-
vanligt anbudsférfarande som dgde rum under perioden oktober
—november 2019. Under detta anbudsforfarande erbjdds vissa insti-
tutionella investerare att indikera intresse och ldmna anbud for den
prisniva pa vilken de var intresserade av att forvarva aktier i Bolaget.

Resultatet av detta anbudsférfarande var att ett antal svenska
och internationella institutionella investerare (”Ankarinvesterarna”),
framstallde intresseanmalningar och lade order om att forvarva
aktier inom ramen for det institutionella Erbjudandet motsvarande
totalt 200 MSEK. Mot bakgrund av detta bedéms Erbjudandepriset
vara marknadsmassigt. Aktieforvarvsavsikterna ar inte sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrang-
emang. Se avsnitt “Legala fragor och kompletterande information”
under " Aktieforvarvsavsikter (Ankarinvesterare)” for mer informa-
tion. | tillagg till detta anbudsforfarande ar Erbjudandepriset i viss
man baserat pa diskussioner mellan Huvuddgaren, Bolagets styrelse
och Pareto Securities kring radande marknadslage, verksamhetens
historiska utveckling och bedémning av Bolagets affarsmassiga
potential och framtidsutsikter dar en viss jamforelse med marknads-
priset for jamforbara bolag noterade pa reglerade marknader och
alternativa handelsplatser dven gjorts.

Erbjudande till allmanheten i Sverige

Anmadlan om forvarv av aktier kan ske under perioden 3 december
2019 — 10 december 2019. Anmaélan om forvarv av aktier ska avse
lagst 250 aktier och upp till hogst 25 000 aktier, i jgmna poster om
10 aktier. Anmalan ska géras pa sarskild anmalningssedel som kan
erhdllas fran Bolaget eller Aktieinvest FK AB. Anmalningssedeln finns

aven tillganglig pa Bolagets webbplats: (www).gleanair.com samt pa
Aktieinvests webbplats: (www).aktieinvest.se. Anmalan kan ocksa
goras elektroniskt via BankID pa (www).aktieinvest.se/QleanAir2019.
Anmalan ska vara Aktieinvest tillhanda senast kl. 17:00 den 10
december 2019. Inga andringar eller tillagg far goras i fortryckt
text. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma
att ldamnas utan avseende. Endast en anmalan per person far goras.
Om flera anmalningssed|ar skickas in kommer endast den senast
mottagna att beaktas. Observera att anmalan ar bindande. Ifylld och
undertecknad anmalningssedel ska skickas eller lamnas till:

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

Box 7415

103 91 Stockholm

Telefon: 08-5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

For personer som saknar VP-konto eller vardepappersdepa maste
VP-konto eller vardepappersdepa 6ppnas innan anmalningssedeln
inldmnas. Observera att 6ppnandet av VP-konto eller vardepappers-
depa kan ta viss tid hos vissa forvaltare.

Om teckning avser ett belopp som 6verstiger 15 000 EUR, om du
ar en PEP eller nédrstaende till en PEP, eller om du &r bosatt utanfor
EU/EES ska en kundkannedomsblankett och vidimerad kopia pa gil-
tig legitimationshandling medfélja fér att anmalningssedeln ska vara
giltig. For juridisk person ska en kundkannedomsblankett, vidimerad
kopia pa giltig legitimationshandling for behorig firmatecknare samt
ett aktuellt registreringsbevis som styrker firmateckning bifogas
anmalningssedeln for att den ska vara giltig.

Investerare som har en depa med specifika regler for vérdepap-
perstransaktioner, exempelvis IPS-depa, ISK-depa, eller depa i kapi-
talforsakring, maste kontrollera med sin depabank eller forvaltare
om och hur de kan forvérva aktier i Erbjudandet. Bolaget, i samrad
med Pareto Securities, forbehaller sig ratten att forlanga anmal-
ningsperioden. Sadan forlangning kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande fore utgangen av anmalningsperioden.

Anmalan via Pareto Securities

Depakunder hos Pareto Securities kan anmala sig for forvarv av akti-
er via Pareto Securities internettjanst fran och med den 3 december
2019 till och med den 10 december 2019 klockan 17:00. For att
inte riskera att forlora ratten till eventuell tilldelning ska depakun-
der hos Pareto Securities ha tillrackliga likvida medel tillgéangliga pa
depan senast pa likviddagen som berdknas vara den 16 december
2019. Mer information om anmalningsforfarande via Pareto Securi-
ties finns tillganglig pa (www).paretosec.se/aktuellt/gleanair.

Anmalan via Aktieinvest

Depakunder hos Aktieinvest kan anmala sig for forvarv av aktier
via Aktieinvests internettjanst fran och med den 3 december 2019
till och med den 10 december 2019 klockan 23:59. Fér att inte
riskera att forlora ratten till eventuell tilldelning ska depakunder
hos Aktieinvest ha tillrackliga likvida medel tillgéngliga pa depan
fran och med den 10 december 2019 klockan 23:59 till likviddagen
som berdknas vara den 16 december 2019. Mer information om
anmalningsforfarande via Aktieinvest finns tillganglig pa (www).
aktieinvest.se/gleanair.

Anmalan via Avanza

Depakunder hos Avanza kan anmaéla sig for forvarv av aktier via
Avanzas internettjanst fran och med den 3 december 2019 till och
med den 10 december 2019 klockan 23:59. For att inte riskera att
forlora ratten till eventuell tilldelning ska depakunder hos Avanza

1) Till allménheten raknas privatpersoner och juridiska personer i Sverige som anméler sig for forvérv av upp till 25 000 aktier.
2) Till institutionella investerare réknas privatpersoner och juridiska personer som anmaéler sig for forvérv av 25 000 aktier eller fler.
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ha tillrackliga likvida medel tillgangliga pa depan fran och med den
10 december 2019 klockan 23:59 till likviddagen som berdknas vara
den 16 december 2019. Mer information om anmalningsforfarande
via Avanza finns tillganglig pa (www).avanza.se.

Tilldelning
Snarast efter det att beslut om tilldelning har fattats kommer avrak-
ningsnota att sandas ut till de som erhallit tilldelning i Erbjudandet.
De som ej far tilldelning erhaller inget utskick.

Beslut om tilldelning av aktier kommer fattas av Huvuddgaren
i samrad med Bolagets styrelse och Pareto Securities, varvid malet
ar att uppna en god institutionell &garbas och bred spridning av
aktierna bland allméanheten for att majliggéra en regelbunden och
likvid handel med Bolagets aktie pa First North Premier. Tilldelningen
ar inte beroende av ndr under anmalningsperioden anmalan inges. |
handelse av 6verteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske
med ett lagre antal aktier an vad anmalan avser, varvid tilldelning
helt eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval. An-
malningar fran anstéllda, affarspartners, befintliga dgare och andra
narstaende till QleanAir samt vissa kunder till Pareto Securities, Ak-
tieinvest och Avanza kan komma att sarskilt beaktas vid tilldelning.
Tilldelning kan dven ske till anstallda hos Pareto Securities, Aktiein-
vest, eller Avanza, dock utan att dessa prioriteras. Tilldelningen sker
i sadant fall i enlighet med Svenska Fondhandlareféreningens regler
och Finansinspektionens foreskrifter.

Via Pareto Securities

De som anmalt sig via Pareto Securities internettjanst erhaller
besked om tilldelning genom en anmalan om forvarv av aktier mot
samtidig debitering av likvid pa angiven depa, vilket berdknas ske
omkring den 12 december 2019.

Via Aktieinvest

De som anmalt sig via Aktieinvests internettjanst erhaller besked om
tilldelning genom en anmélan om férvarv av aktier mot samtidig
debitering av likvid pa angiven depa, vilket berdknas ske omkring
den 12 december 2019.

Via Avanza

De som anmalt sig via Avanzas internettjanst erhaller besked om
tilldelning genom en anmélan om férvarv av aktier mot samtidig
debitering av likvid pa angiven depa, vilket berdknas ske omkring
den 12 december 2019.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier ska erlaggas kontant senast den
dag som anges pa avrakningsnotan. Observera att om full betal-
ning inte erlaggs i tid, kan tilldelade aktier komma att 6verlatas till
annan. Skulle forséljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som erhéll tilldelning
av dessa aktier i Erbjudandet komma att fa svara for mellanskillna-
den. Observera att de som anmalt sig i Erbjudandet ("Forvarvare”)
tillhérande allménheten som betalar tilldelade aktier i enlighet med
instruktioner pa avrakningsnota till angivet bankgiro, kommer att fa
forvarvade aktier till anvisat VVP-konto eller vardepappersdepa forst
nar full betalning har mottagits. Detta kan beroende pa var, hur, och
vid vilken tidpunkt pa dagen betalning gors, komma att ta tva till tre
bankdagar fran inbetalningstidpunkten, vilket kan paverka mojlighet
till handel.

Via Pareto Securities

For den som ar depakund hos Pareto Securities kommer tilldelade
aktier bokas mot debitering av likvid pa angiven depa omkring den
12 december 2019 da besked om tilldelning lamnas, dock senast pa

likviddagen som berdknas vara den 16 december 2019. Observera
att likvida medel for betalning av tilldelade aktier ska finnas pa
depan senast pa likviddagen som berdknas vara den 16 december
2019.

Via Aktieinvest

For den som &r depakund hos Aktieinvest kommer tilldelade aktier
bokas mot debitering av likvid pa angiven depa omkring den 12
december 2019 da besked om tilldelning ldmnas, dock senast pa
likviddagen som berdknas vara den 16 december 2019. Observera
att likvida medel for betalning av tilldelade aktier ska finnas pa
depan fran sista anmalningsdag den 10 december 2019 till och med
likviddagen som berdknas vara den 16 december 2019.

Via Avanza

For den som &r depakund hos Avanza kommer tilldelade aktier
bokas mot debitering av likvid pa angiven depa omkring den 12
december 2019 da besked om tilldelning ldmnas, dock senast pa
likviddagen som berdknas vara den 16 december 2019. Observera
att likvida medel for betalning av tilldelade aktier ska finnas pa
depan fran sista anmalningsdag den 10 december 2019 till och med
likviddagen som berdknas vara den 16 december 2019.

Bristande eller felaktig betalning

Om tillréckliga medel inte finns tillgéngliga pa bankkonto, varde-
pappersdepa eller investeringssparkonto pa likviddagen, eller om
full betalning inte sker i ratt tid, kan tilldelade aktier komma att
oOverlatas eller saljas till annan part. Skulle forsaljningspriset vid en
sadan overlatelse komma att understiga erbjudandepriset enligt
Erbjudandet kan den som ursprungligen erhéll tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara for mellanskillnaden.

Erbjudande till institutionella investerare

Anmalan

Anmalningsperioden for institutionella investerare i Sverige och
internationellt 4ger rum under perioden 3 december 2019 — 11 de-
cember 2019. Anmalan ska ske till Pareto Securities i enlighet med
sarskilda instruktioner. QleanAir forbehaller sig ratten att forkorta
och forldnga anmalningstiden i det institutionella erbjudandet.
Sadan forkortning eller férldngning av anmaélningstiden kommer att
offentliggdras av Bolaget genom pressmeddelande fére anmalnings-
periodens utgang.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier kommer fattas av Huvuddgaren i sam-
rad med Bolagets styrelse och Pareto Securities, varvid malet ar att
uppna en god institutionell dgarbas och bred spridning av aktierna
bland allméanheten for att mojliggora en regelbunden och likvid
handel med Bolagets aktie pa First North Premier. Tilldelningen kom-
mer att beslutas helt diskretiondrt och ndgon garanti for tilldelning
ldmnas inte. Ankarinvesterarna kan komma att beaktas sarskilt men
garanteras inte nagon tilldelning i Erbjudandet. Se avsnitt “Legala
fragor och kompletterande information” under " Aktieférvarvsavsik-
ter (Ankarinvesterare)” foér mer information.

Besked om tilldelning

Institutionella investerare beraknas i sarskild ordning erhalla besked
om tilldelning omkring den 12 december 2019 varefter avraknings-
nota utsands.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier ska erldaggas kontant mot leverans
av aktier senast den 16 december 2019, enligt anvisningar pa
utsand avrakningsnota.
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Bristande eller felaktig betalning

Observera att om full betalning inte erlaggs inom foreskriven tid kan
tilldelade aktier komma att éverlatas till annan. Skulle férséljnings-
priset vid en sadan overlatelse komma att understiga erbjudandepri-
set enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhéll tilldelning
av dessa aktier komma att fa svara for mellanskillnaden.

Registrering och redovisning

av tilldelade betalda aktier

Registrering hos Euroclear Sweden AB av tilldelade och betalda
aktier berdknas, for saval institutionella investerare som for allman-
heten i Sverige, ske med bérjan omkring den 16 december 2019,
varefter Euroclear sander ut en VP-avi som utvisar det antal aktier i
QleanAir som har registrerats pa mottagarens \VVP-konto. Avisering
till aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat sker i enlighet med
respektive forvaltares rutiner.

Offentliggorande av utfallet i Erbjudandet

Det slutliga utfallet av Erbjudandet kommer att offentliggéras av
Bolaget genom ett pressmeddelande som dven kommer att vara
tillgéngligt pa Bolagets webbplats (www).gleanair.com, omkring den
12 december 2019.

Listning av aktierna pa First North Premier
Bolagets styrelse har ansdkt om att aktierna ska upptas till handel
pa First North Premier. First North Premier ar en alternativ marknads-
plats som drivs av de olika borserna inom Nasdag-koncernen. Bolag
pa First North Premier ar inte foremal for samma regler som stélls
pa bolag som &r noterade pa den reglerade huvudmarknaden. De
ar istallet foremal for en mindre omfattande uppsattning regler och
regleringar som &r anpassade for mindre tillvaxtbolag. Det &r borsen
som godkanner ansdkan om upptagande till handel. Bérsen har den
26 november 2019 beddmt att Bolaget uppfyller gallande listnings-
krav, férutsatt att sedvanliga villkor, daribland spridningskravet,
uppfylls senast den dag da handeln inleds. Bolagets styrelse avser
att fullfélja ansdkan om listning av aktien pa First North Premier och
handeln beréknas paborjas den 12 december 2019.

Aktien kommer handlas under kortnamnet QAIR och med ISIN-
kod SE0013382066.

Handel i aktier
Handeln i aktier kommer att paborjas fore villkoren for Erbjudandets
fullfoljande uppfyllts. Erbjudandet ar villkorat av (i) att ett placerings-
avtal ingas mellan Bolaget, Huvudégaren och Pareto Securities, (ii)
att vissa villkor i placeringsavtalet uppfylls, (iii) att placeringsavtalet
inte sags upp, (iv) att intresset for Erbjudandet enligt Pareto Securi-
ties bedoms vara tillrackligt stort for tillfredstallande handel i aktien;
samt (v) att inga handelser intraffar som har sa vasentligt negativ
inverkan pa Bolaget att det &r olampligt att genomféra Erbjudandet.
Om dessa villkor ej uppfylls kan Erbjudandet avbrytas, vilket kan ske
fram till likviddagen som beraknas vara den 16 december 2019, (se
vidare under rubriken “Villkor for Erbjudandets fullféljande”).
Handeln kommer att vara villkorad av att villkoren for Erbjudan-
dets fullféljande uppfylls. Om Erbjudandet inte fullféljs, ska eventu-
ella levererade aktier aterlamnas och eventuella betalningar aterga.

Stabilisering

I samband med Erbjudandet kan Pareto Securities komma att
genomfora transaktioner for att stodja aktiekursen eller marknads-
priset pa aktierna eller pa annat satt paverka priset pa aktierna upp
till 30 kalenderdagar fran forsta dagen for handel i Bolagets aktier
pa First North Premier. Pareto Securities ar inte skyldigt att vidta
sadana stabiliseringsatgérder och sadana stabiliseringsatgarder kan,

om de vidtas, ndr som helst upphora utan féregaende meddelande.
Se avsnitt “Legala fragor och kompletterande information” under
“Stabilisering” for mer information.

Ratt till utdelning

De aktier som omfattas av Erbjudandet medfor ratt till vinstutdel-
ning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infal-
ler ndrmast efter Erbjudandets genomférande. Eventuella utdelning-
ar beslutas av bolagsstdmman. Betalning kommer att administreras
av Euroclear Sweden AB, eller, for forvaltarregistrerade innehav, i
enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Viktig information rérande moéjlighet

att salja tilldelade aktier

Besked om tilldelning till allmanheten i Sverige sker genom utskick
av avrakningsnota, vilket berdknas ske omkring den 12 decem-

ber 2019. Efter det att betalning for tilldelade aktier hanterats av
Aktieinvest kommer betalda aktier att dverforas till av férvarvaren
anvisad vardepappersdepa eller VP-konto. Den tid som erfordras for
overforing och registrering av betalning samt éverféring av betalda
aktier till forvarvarna av aktier i QleanAir kan medfora att dessa for-
varvare inte kommer att ha forvéarvade aktier tillgangliga pa anvisad
vardepappersdepa eller VP-konto forran tidigast omkring den 16
december 2019. Handel i QleanAirs aktier pa First North Premier
berdknas komma att pabdrjas omkring den 12 december 2019. In-
vesterare uppmarksammas pa att det kan handa att aktier inte finns
tillgangliga pa forvarvarens VP-konto eller vardepappersdepa forran
tidigast omkring den 16 december 2019, vilket kan innebéra att for-
varvaren inte har mojlighet att sélja dessa aktier 6ver handelsplatsen
frdn och med den dag da handeln i aktien pabérjats utan forst nar
aktierna finns tillgangliga pa VP-kontot eller vardepappersdepan.

Viktig information om LEI och NID

vid férvarv av aktier

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (MiFID
Il) behover alla investerare fran och med den 3 januari 2018 ha en
global identifieringskod for att kunna genomféra vardepapper-
stransaktioner.

Dessa krav medfor att juridiska personer behéver anséka om
registrering av en LEl-kod (Legal Entity Identifier) och fysiska per-
soner ta reda pa sitt NID (National Client Identifier) for att kunna
forvarva aktier i QleanAir. Observera att det ar forvadrvarens juridiska
status som avgdr om en LEI-kod eller NID-nummer behévs, samt att
Aktieinvest kan vara forhindrad att utfora transaktionen at personen
i frdga om LEI-kod eller NID-nummer (sasom tillampligt) inte tillhan-
dahalls. Juridiska personer som behéver skaffa en LEI-kod kan vanda
sig till nagon av de leverantérer som finns pa marknaden. Instruktio-
ner for det globala LEI-systemet finns pa (www).gleif.org. For fysiska
personer som har enbart svenskt medborgarskap bestar NID-numret
av beteckningen “SE” foljt av personens personnummer. Om per-
sonen i fraga har flera medborgarskap eller ndgot annat an svenskt
medborgarskap kan NID-numret vara ndgon annan typ av nummer.

Skillnader i skattelagstiftning kan inverka pa
inkomsterna fran vardepapperen

Skattelagstiftningen i investerarens land och Bolagets registrerings-
land kan inverka pa inkomsterna fran vérdepapperen. Beskattningen
av varje enskild investerare beror pa dennes speciella situation. Varje
investerare bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa infor-
mation om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda
fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler

och skatteavtal. For information om skatt pa utdelning, se avsnittet
"Skattefragor i Sverige”.



Villkor och anvisningar

Villkor for Erbjudandets fullfoljande och
mojlighet att fullfélja Erbjudandet till en
lagre niva
Bolaget, Huvudédgaren och Pareto Securities avser att inga ett avtal
om placering av aktier i Bolaget omkring den 11 december 2019 (se
nérmare information angdende namnda avtal under "Placeringsav-
tal” i avsnitt “Legala fragor och kompletterande information”).
Erbjudandet &r villkorat av (i) att placeringsavtalet ingas, (ii) att
vissa villkor i placeringsavtalet uppfylls, (iii) att placeringsavtalet inte
sdgs upp, (iv) att intresset for Erbjudandet enligt Pareto Securities
bedoms vara tillrackligt stort for tillfredstallande handel i aktien;
samt (v) att inga handelser intréffar som har sa vasentligt negativ
inverkan pa Bolaget att det ar oldampligt att genomféra Erbjudan-
det ("Vasentliga negativa handelser”). Sadana Vasentliga negativa
handelser kan exempelvis vara av ekonomisk, finansiell eller politisk
karaktar och kan avse saval Vasentliga negativa handelser i Sverige
som utomlands. Vid bedémning om intresset ar tillrackligt stort for
tillfredstallande handel i aktien tas till exempel antalet inkomna an-
malningar och det aggregerade beloppet avseende sadana anmal-
ningar i beaktande. Denna bedémning gors av Pareto Securities. Om
ovan angivna villkor ej uppfylls kan Erbjudandet avbrytas, vilket kan
ske fram till likviddagen som berdknas vara den 16 december 2019.
I sddant fall kommer varken leverans av eller betalning for aktier
genomféras under Erbjudandet. Eventuell inbetald likvid kommer
att aterga i det fall att Erbjudandet inte fullféljs. Om Erbjudandet
avbryts kommer detta att offentliggéras av Bolaget via pressmed-
delande senast den 16 december 2019 och inkomna anmélningar
kommer att bortses fran. Avsikten &r att Erbjudandet ska omfatta
mellan 6 250 000 och 7 500 000 aktier i Bolaget, motsvarande mel-
lan 250 MSEK och 300 MSEK (exklusive Overtilldelningsoptionen).
Erbjudandet kan dock &ven komma att fullfljas till en lagre niva
med innebord att forvéarv av 6 250 000 aktier inte ska uppfattas som
en miniminiva for Erbjudandets fullféljande.

Information om behandling av personuppgifter
Den som anmaler intresse om forvarv av aktier i Erbjudandet
kommer att lamna in personuppgifter till Aktieinvest FK AB.
Personuppgifter som lamnas till Aktieinvest kommer att behandlas

i datasystem i den utstrackning som behovs for att tillhandahalla
tjanster och administrera kundengagemang. Aven personuppgifter
som inhdmtas fran annan &n den kund som behandlingen avser kan
komma att behandlas. Det kan ocksa forekomma att personuppgif-
ter behandlas i datasystem hos foretag eller organisationer med vilka
Aktieinvest samarbetar. Informationen om behandling av person-
uppgifter Idmnas av Aktieinvest, som ar personuppgiftsansvarig for
behandlingen av personuppgifter. Aktieinvest tar emot begdran om
rattelse eller radering av personuppgifter pa den adress som anges i
avsnittet “Adresser”.

Ovrig information
| det fall ett for stort belopp betalats in av en som anmaler sig for
forvarv av aktier kommer Aktieinvest FK AB ombesdrja att overskju-
tande belopp aterbetalas. Belopp understigande 100 SEK kommer
dock inte att utbetalas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalnings-
sedel kan komma att lamnas utan avseende. Om forvarvslikviden
inbetalats for sent eller &r otillracklig kan anmalan om forvarv ocksa
komma att ldmnas utan avseende. Erlagd forvarvslikvid kommer da
aterbetalas.

Aktieinvest agerar emissionsinstitut at Bolaget. Innan Erbju-
dandet innehar Aktieinvest inga aktier i QleanAir. Att Aktieinvest
ar emissionsinstitut innebar inte i sig att Aktieinvest betraktar den
som anmalt sig for forvarv i Erbjudandet (“forvarvaren av aktier”)
som kund hos Aktieinvest for placeringen. Foljden av att Aktieinvest
inte betraktar forvarvaren av aktier som kund for placeringen ar att

reglerna om skydd for investerare i lagen (2007:528) om vardepap-
persmarknaden inte kommer att tillampas pa placeringen. Detta
innebar bland annat att varken sa kallad kundkategorisering eller sa
kallad passandebeddmning kommer att ske betraffande placering-
en. Forvarvaren av aktier ansvarar darmed sjalv for att denne har
tillrdckliga erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker som ar
férenade med placeringen.




Marknadsoversikt

Prospektet innehéller viss information om den marknad och bransch dér Koncernen bedriver sin
verksamhet och dess position i férhallande till dess konkurrenter som kan baseras pa information fran
tredje part savél som Bolagets uppskattningar baserade pa information fran tredje part. Sadan
information fran tredje part bestar bland annat av en marknadsrapport som har tagits fram av L.E.K.
Consulting GmbH, fér Bolagets rdkning under 2019’. Sadan tredjepartsinformation har atergivits korrekt
och savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av information som offentliggjorts av den tredje part varifran
informationen hamtats, har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. Bolaget har emellertid inte sjalvstdndigt verifierat korrektheten
eller fullstdndigheten av ndgon tredjepartsinformation och Bolaget kan dérfér inte garantera dess

korrekthet eller fullstdndighet.

Inledning

QleanAir &r en nischad leverantor av premiumldsningar inom luft-
rengdring av inomhusmiljoer. QleanAirs lI6sningar anvands for att
skydda manniskor, processer och produkter fran skadliga partiklar
och gaser som fangas in och filtreras bort genom Bolagets produk-
ter. Bolaget bedriver verksamhet i EMEA?, APAC? och Americas* med
huvudkontor i Solna, Sverige. Bolagets huvudsakliga marknader ar
Japan, Tyskland, USA och Sverige, men Bolaget verkar dven i andra
europeiska och asiatiska lander samt ett antal mindre exportmark-
nader. Under de senaste dren har vikten av luftkvalitet i samhaéllet
understrukits av myndigheter vérlden 6ver och som en foljd har en
rad regulatoriska forandringar 6kat kraven pa luftrenlighet. QleanAir
erbjuder luftkvalitetsforbattrande I6sningar inom kontor, industri
och offentliga platser.

Exponering mot luftféroreningar har valdigt negativa halso-
effekter pa manniskor. Till exempel 6kar luftféroreningarna risken
for sjukdomar i hjarta och lungor vilket kan fa allvarliga halsokon-
sekvenser.® Skador pa halsa, vegetation och material leder till stora
kostnader for samhallet, i form av exempelvis sjukvard, skérdebort-
fall och reparationsarbeten.

Idag uppgar luftféroreningar till skadligt hoga nivaer i flera delar
av varlden. En rapport publicerad av Varldshalsoorganisationen
("WHO") visar att 9 av 10 personer andas in luft med hoga luftforo-
reningsnivaer.® Samma studie visar att fler och fler lander adresserar
den daliga luften genom att mata luftkvaliteten och paborja olika
initiativ for att forbattra den. En liknande rapport publicerad av
samma organisation under 2015 visar att omkring 600 000 personer
i Europa uppskattas omkomma varje ar till foljd av undermalig luft-
kvalitet. Vidare visar forskning fran 2018 att luftféroreningar orsakar
omkring 7 600 fortida dodsfall i Sverige varje ar.” Enligt en rapport
sammanstalld av det danska konsultbolaget Ramboll uppskattas de
samhallsekonomiska kostnaderna fran dalig luft till 56 miljarder kro-
nor arligen enbart i Sverige.® Manniskor spenderar mellan 80 och 90
procent av sin tid inomhus och luftkvaliteten inomhus ar ofta samre
an utomhusluften. Vidare visar Varldshalsoorganisationens studie
att arbetstagare som verkar under halsosamma arbetsforhallanden
ar mer produktiva pa jobbet och har farre sjukdagar, vilket i sin tur
Okar produktiviteten 6verlag. QleanAir och dess I6sningar verkar for
att bidra till ett samhalle med minskad méansklig exponering mot
luftféroreningar.

Drivkrafter

Bolaget anser att de huvudsakliga drivkrafterna som styr marknads-
utvecklingen for luftrengéring i inomhusmiljer ar skarpt lagstiftning
inom luftkvalitet, 6kade krav och fokus pa arbetsmiljofragor, samt
Okad efterfragan pa Clean Air as a Service (Sve. "Luftrening som en
tjanst”). Nedan féljer en beskrivning av respektive drivkraft.

Skarpt lagstiftning inom luftkvalitet

Exponering mot luftféroreningar ar skadligt mot manniskors halsa
och naturen. Det vaxande hotet mot manniskors halsa har fatt
alltmer uppmaérksamhet av media och halsovardsorganisationer
vilket 6kat pressen pa statliga och globala réattskipande myndigheter
om skarpt lagstiftning inom omradet. Ny amerikansk standard pa
sterila arbetsférhallanden inom ldkemedelsberedning® har inneburit
en betydande tillvéxt inom marknaden for renrum som méter dessa
krav, vilket har bidragit till en stark utveckling fér Bolagets produkt-
kategori Room Solutions. Under perioden 2016-2018 har net-
toomsattningen fér Room Solutions uppvisat en genomsnittlig arlig
tillvaxttakt ("CAGR") om 75 procent.'® Under 2018 tradde EU-lagen
om icke-finansiell rapportering i kraft vilken kraver att féretag med
over 500 anstallda redovisar sin miljdpaverkan, ett omrade dar
luftkvalitet innefattas.”” Okad medvetenhet kring luftkvalitetens hél-
sopaverkan har darmed okat kraven pa bade samhallet i stort men
ocksa pa foretag att folja de uppsatta malen.

Okade krav och fokus pa arbetsmiljéfragor

Utover den skarpta lagstiftningen blir féretag alltmer medvetna om
vikten av att halla en hég niva pa luftkvaliteten pa och i anslutning
till arbetsplatsen. Da forskning har belyst vikten av luftrenlighet pa
arbetsplatser samtidigt som lésningar inom luftfiltrering forbéattrar
luftkvaliteten ar foretag idag bendgna att betala for I16sningar for att
skydda sina medarbetare, processer och produkter mot luftférore-
ningar.

Okad efterfragan pa Clean Air as a Service

Allt fler kunder efterfragar Clean Air as a Service, dvs. omfattande
system som inte forutsatter komplettering av andra produkter eller
tjanster samt inte kraver intern expertis for att installera, reparera
eller underhalla. Med heltackande I6sningar behéver kunderna inte

1) L.E.K. Consulting GmbH — 2019 Market Report.
2) EMEA hanvisar har, och genomgaende i Prospektet, till Europa, Mellantstern och Afrika.
3

4) Americas hanvisar hér, och genomgaende i Prospektet, till Nord- och Sydamerika.

Dagens Industri — Luften i 30 svenska stader sémre &n malet.

5
6
7
8
9) USP - USP Publishes New and Revised Compounding Standards, 2019.
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1

APAC héanvisar hér, och genomgéende i Prospektet, till Asien (exkl. Mellanéstern) och Oceanien.

)
)
)
)
) Svenska Naturvardsverket - Luften ska vara sa ren att manniskors halsa samt djur, véxter och kulturvarden inte skadas, 2018.

) Varldshalsoorganisationen (WHO) - 9 out of 10 people worldwide breathe polluted air, but more countries are taking action, 2018.
) Gustafsson et al. — Quantification of population exposure to NO2. PM2.5 and PM10 and estimated health impacts, 2018.

)

)
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) Baserad pa oreviderad information hamtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem. Fér mer information se avsnittet “Utvald finansiell information” under “Definitioner av nyckeltal”.
) European Commission - Non-financial reporting - EU rules require large companies to publish regular reports on the social and environmental impacts of their activities, 2018.
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oroa sig over luftkvaliteten pa arbetsplatsen utan kan istéllet fokuse-
ra pa sin huvudsakliga verksamhet. | tilldgg sa vantas lésningar som
mater luftkvaliteten i lokaler 6ka i takt med att fragan lyfts ytterliga-
re. Darutover foredrar foretag i allt storre utstrackning Clean Air as
a Service-I6sningar med finansiell och funktionell flexibilitet for att
undvika stora initiala investeringskostnader och bevara smidighet i
ett alltmer férandrande marknadsklimat."

Marknad per produktkategori

QleanAirs verksamhet ar uppdelad i tre produktkategorier: Facility
Solutions ("FS"), Room Solutions (“RS") och Cabin Solutions ("CS").
Bolagets adresserbara marknad inom respektive produktkategori
kan delas in i tre huvudsakliga marknader:

e Facility Solutions: Fristdende luftrenare

e Room Solutions: Renrum

e (Cabin Solutions: Kabinldésningar

De olika produktkategorierna har tydligt nischade slutmarknader
inom olika geografiska regioner baserat pa foretagsklimat samt
rattsliga, kulturella och politiska trender. Inom respektive produkt-
kategori har Bolaget ett antal geografiska regioner som utgor
fokusmarknader: Tyskland, Osterrike och Norden inom fristdende
luftrenare; USA inom renrum; samt Japan, Tyskland och Osterrike
inom kabinldsningar. | tabellen nedan presenteras QleanAirs geogra-
fiska ndrvaro baserat pa Bolagets nettoomsattning och installerad
bas under 2018. Ovrig geografisk marknad i tabellen nedan avser
enheter salda via distributorer till exportmarknader och som per
dagen for Prospektet uppgick till totalt cirka 650 enheter. Dessa en-
heter 16per med liten del aterkommande intakter. For att framja jam-
forbarheten i Bolagets installerade bas réknar QleanAir om renrum i
sin installerade bas som en enhet per 100 000 SEK i ordervarde. Det
marknadsmassiga ordervardet per renrum uppgar enligt Bolagets
beddmning till mellan 500 000-2 500 000 SEK, vilket i Bolagets
installerade bas motsvarar mellan 5 till 25 installerade enheter, bero-
ende pa renrummets ordervarde.

QleanAirs geografiska narvaro?

% av % av
Geografisk nettoomsattning installerad
marknad 2018 bas 2018 Fokus
Japan 35,4% 21,0% cs
Tyskland 23,9% 29,5% FS/CS
USA 8,7% 4,6% RS
Sverige 8,1% 12,3% FS
Osterrike 4,9% 4,8% FS/CS
Schweiz 4,7% 4,7%
Nederlanderna 2,7% 3,1%
Finland 2,1% 2,2% FS
Ovriga 2,0% 8,1%
Danmark 1,9% 1,6% FS
Frankrike 1,8% 2,0%
Belgien 1,5% 1,5%
Polen 1,4% 2,3%
Norge 0,9% 1.2% FS
Kina 0,0% 0,9%
Totalt 400,8 7 598

(MSEK, enheter)

Marknader som har fokus i Prospektets marknadsavsnitt.

Efterféljande avsnitt beskriver Bolagets utvalda fokusmarknader. Den
adresserbara marknaden som beskrivs inom respektive produktkate-
gori ar fordelat pa Bolagets fokusmarknader baserat pa geografi och
slutkunder. Det foljande avsnittet beskriver saledes inte den totala
globala marknaden for Bolagets respektive produktkategorier, utan
endast marknaden for den specifika geografiska regionen och ni-
schade slutmarknaden som analyserats. Adresserbar marknad inom
respektive produktkategori beskrivs i efterfoljande avsnitt som det
totala antalet enheter som potentiellt kan installeras inom respektive
slutmarknad. Den totala installerade basen utgor det uppskattade
totala antalet befintliga enheter som finns installerad inom respekti-
ve slutmarknad. Inom marknaden for renrum anges antalet renrum.?

Fristaende luftrenare

Marknadsomradet fristdende luftrenare innefattar sjélvstandiga
luftrenande I6sningar som eliminerar luftburna féroreningar (ofta i
form av damm och biologisk kontamination) som uppkommer i bl.a.
industri- och logistiklokaler. Den tkade offentliga medvetenheten
om luftféroreningar som en kritisk halsorisk har accelererat efter-
frdgan pa lésningar som forbattrar luftkvaliteten pa arbetsplatser
inom dessa industrier. Tillvaxten drivs dven av 6kade kravstallningar
fran arbetarrad angdende forbattrade arbetsmiljéer for att skydda
anstallda mot halsorisker som kan undvikas.

| Sverige har logistikindustrin historiskt varit den stérsta kund-
gruppen for produkter inom fristdende luftrenare. QleanAirs bredd-
ningsarbete har medfért att Bolagets produkter aven blivit attraktiva
for andra industrier sasom livsmedel- och fordonsindustrin, vilka,
tillsammans med logistikindustrin, representerar Bolagets huvud-
branscher inom fristdende luftrenare. Alla grafer och marknadssiff-
ror nedan innefattar endast dessa tre industrier, vilket representerar
en begransad del av marknaden inom fristdende luftreningslos-
ningar. | takt med att fristdende luftrenare etablerar sig inom de
nuvarande slutmarknaderna planerar Bolaget att bredda sitt fokus
till fler slutmarknader. P& sikt tros denna breddning kunna fa stéd
av regulatoriska férandringar i form av hojda krav pa luftkvalitet i
inomhusmiljoer.

Luftrenande losningar inom ovan néamnda industrier forvantas
uppna en stark tillvéxt framéver da marknadens penetrationsgrad
ar forhallandevis lag jamfort med den adresserbara marknaden
inom dessa marknadsnischer. Okad medvetenhet av halsorisker och
kostnadsimplikationer av luftférorening i kombination med férdelarna
av fristdende luftrenare forvantas driva tillvéxten framover.? Dartill
beddmer Bolaget att det finns ytterligare tillvaxtmojligheter genom
utbildning av kundbasen kring férdelarna med luftrenande I6sningar.

Marknaden inom fristdende luftrenare domineras av tva sorters
|6sningar: fristdende enheter och takmonterade enheter. QleanAir
fokuserar pa medelstora och stora multinationella féretag inom den
europeiska marknaden for logistik, livsmedel- och fordonsindustrin
samt lattare tillverkning; en strategi som historiskt sett varit [Gnsam for
Bolaget. Endast en brakdel av Bolagets nettoomsattning inom Facility
Solutions harstammar fran kunder utanfor Europa, en andel som
forvantas oka i takt med att vikten av luftkvalitet pa arbetsplatser blir
mer uppmarksammat varlden Gver. Per dagen for Prospektet bestar
QleanAirs huvudsakliga malmarknad inom fristaende luftrenare av
Norden, Tyskland och Osterrike, men Bolaget har &ven férssljning i
andra lander i Europa, Japan och mindre exportmarknader.

Den adresserbara marknaden inom fristdende luftrenare i
Norden, Tyskland och Osterrike mot slutkunder inom logistik-,
fordon- och livsmedelsindustrin uppgick under 2018 till cirka 17 600
enheter, fordelat pa 8 000 enheter i Norden och 9 600 enheter
i Tyskland och Osterrike." Logistikindustrin utgjorde majoriteten
av den adresserbara marknaden under 2018 (67 procent) foljt av
livsmedel- och fordonsindustrin (16 procent vardera).’

1) L.E.K. Consulting GmbH — 2019 Market Report.
2) Baserad pa oreviderad information hdmtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem.
3) Déaremot berdknar Bolaget sin egen installerade bas inom renrum som en enhet per 100 000 SEK i ordervérde.
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Den totala installerade basen uppgick under 2018 till omkring
2 800 enheter, varav cirka 2 100 enheter fanns installerade i Nor-
den." Den totala installerade basen i Norden férvéantas uppga till
4700 enheter ar 2023, vilket motsvarar en CAGR om cirka 17 pro-
cent under perioden 2018-2023." Ar 2023 forvantas marknadens
penetrationsgrad i Norden uppga till cirka 42 procent, jamfort med
cirka 26 procent under 2018." | Tyskland och Osterrike férvantas
den totala installerade basen uppga till 2 100 enheter ar 2023,
vilket motsvarar en CAGR om cirka 27 procent under perioden
2018-2023". Ar 2023 forvantas marknadens penetrationsgrad i
Tyskland och Osterrike uppgaé till cirka 18 procent, jamfért med cirka
7 procent under 2018."

Savél den adresserbara marknaden som marknadens penetra-
tionsgrad forvantas 6ka framdver inom Bolagets tre nuvarande
slutmarknader inom fristdende luftrenare. Den totala installerade
basen inom logistikindustrin forvantas uppvisa en CAGR om cirka 16
procent under perioden 2018-2023 medan livsmedel- och fordons-
industrin vantas uppna en CAGR om cirka 30 procent under samma
period." | férhallande till logistikindustrin &r luftrening inom bade
livsmedel- och fordonsindustrin ett nytt koncept vilket gor att den
totala installerade basen for dessa slutmarknader &r forhallandevis
liten och tillvaxten sker fran laga nivaer.

Adresserbar marknad for fristdende luftrenare inom logistik-,
livsmedel- och fordonsindustrin i Norden, Tyskland och Osterrike
(2018, tusental enheter)’

B Logistik Livsmedel M Frordon

Adresserbar marknad och marknadens penetrationsgrad fér fristaende
luftrenare i Norden, Tyskland och Osterrike (tusental enheter)"
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Logistikindustrin

Den adresserbara marknaden inom logistikindustrin i Norden,
Tyskland och Osterrike uppgick till 11 900 enheter under 2018 och
forvantas oka till 16 300 enheter ar 2023, vilket innebar en férvan-
tad CAGR om cirka 7 procent.” Tillvaxten ar framst drivet av nya
logistiklokaler och hojda luftkvalitet- och sékerhetskrav.

Den totala installerade basen forvantas uppvisa en CAGR om 16
procent under perioden 2018-2023 (16 procent i Norden och 17
procent i Tyskland och Osterrike). Tillvaxten férvantas harstamma
fran okat erkdnnande av fristdende luftrenare och dess férmaga
att verka som ett matinstrument for luftrenlighet och sakerhets-
regleringar inom logistikindustrin samt en 6kad medvetenhet av
mojligheten till kostnadsbesparingar inom stadning, underhall och
varme. Majoriteten av den absoluta tillvaxten férvantas ske i Norden
dar klimatsmarta [6sningar ligger i framkant internationellt. Ar 2023
férvantas den totala installerade basen uppga till 3 700 enheter i
Norden och 900 enheter i Tyskland och Osterrike, vilket motsvarar
en marknadspenetrationsgrad om cirka 28 procent, jamfort med
cirka 18 procent under 2018."

Adresserbar marknad inom logistikindustrin (tusental enheter)’

8,6

43 47

4304547 5,0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019F 2020F 2021F 2022F 2023F

B Tyskland och Osterike Norden

Livsmedelsindustrin
Den adresserbara marknaden inom livsmedelsindustrin i Norden,
Tyskland och Osterrike uppgick till 2 900 enheter under 2018 och
forvantas oka till 3 600 enheter ar 2023, vilket innebér en forvan-
tad CAGR om cirka 4 procent.” Tillvaxten forvantas drivas av en
arbetskraftsokning och fler certifierade aktdrer inom livsmedelsindu-
strin samt ett dkat hygienfokus fran leverantérer, konsumenter och
myndigheter.’

Marknaden for fristdende luftrenare inom livsmedelsindustrin
ar en relativt oexploaterad marknad vars installerade bas vantas
uppvisa en CAGR om cirka 30 procent under perioden 2018-2023."
Tillvaxt forvantas framst drivas av hojda krav fran myndigheter.
Den totala installerade basen inom livsmedelsindustrin forvantas
uppna en CAGR om cirka 47 procent i Tyskland och Osterrike samt
cirka 24 procent CAGR i Norden." Skillnaden forklaras av en hogre
mognadsgrad pa den nordiska marknaden. Ar 2023 férvantas den
totala installerade basen uppga till 1 000 enheter i Norden och 600
enheter i Tyskland och Osterrike, vilket motsvarar en marknadspe-
netrationsgrad om cirka 43 procent, jamfort med cirka 14 procent
under 2018."

1) L.E.K. Consulting GmbH — 2019 Market Report.
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Adresserbar marknad inom livsmedelsindustrin (tusental enheter)’
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B Tyskland och Osterike Norden

Fordonsindustrin

Den adresserbara marknaden inom fordonsindustrin i Norden,
Tyskland och Osterrike uppgick till 2 900 enheter under 2018 och
forvantas oka till 3 400 enheter ar 2023, vilket innebar en forvantad
CAGR om cirka 3 procent.” Tillvaxten ar hanforlig till en 6kad oro
bland fordonstillverkare éver deras anstélldas valmaende i form av
halsa och sakerhet.!

Under 2018 uppgick den totala installerade basen till cirka 200
enheter i Norden, Tyskland och Osterrike, en stark underliggande
tillvéxt med en utveckling fran strax 6ver 100 enheter ar 2016."
Under perioden 2018-2023 forvantas den totala installerade basen
for fristdende luftrenare inom fordonsindustrin uppvisa en CAGR om
cirka 30 procent.! Tillvaxten forvantas drivas av ett ¢kat arbets-
miljofokus fran fordonstillverkare och industribolag 6verlag. Ar
2023 forvantas den totala installerade basen uppga till totalt cirka
710 enheter i Norden, Tyskland och Osterrike, vilket motsvarar en
marknadspenetrationsgrad om cirka 21 procent, jamfort med cirka
7 procent under 2018."

Adresserbar marknad inom fordonsindustrin (tusental enheter)’
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M Tyskland och Osterike Norden

Renrum

Marknadsomradet renrum innefattar férsaljning och uthyrning av
|6sningar till féretag och organisationer som kraver rena och sterila
miljoer dar minsta luftférorening kan fa allvarliga konsekvenser.
Dessa losningar innefattar framst renrum for beredning och lagring
av lakemedel samt lounger med syfte att skydda mot passiv rokning

i anslutning till anldggningar med bestéamda luftkvalitetskrav. Vidare
sa ar sjukhus vanligtvis i behov av lakemedelsberedning pa plats
och/eller med hjalp av tredje parts 503A/B-certifierade ldkemedels-
beredare av sterila och kansliga lakemedel.

L.E.K Consulting GmbH har identifierat ver 2 800 sjukhusapo-
tek och 4 600 ldkemedelsberedare pa den adresserbara markna-
den for renrum i USA, vilket ar Bolagets viktigaste marknad inom
Room Solutions." Inom renrumsmarknaden fokuserar QleanAir pa
medelstora sjukhus med mellan 100 och 1 000 sjuksadngar da dessa
ofta saknar de interna resurserna som kravs for att uppratta egna
renrum. Under 2018 uppgick Bolagets adresserbara marknad i USA
till cirka 500 moduléra renrum, varav sjukhusapotek representerade
55 procent och ldkemedelsberedare 45 procent.” For att framja jam-
forbarheten i Bolagets installerade bas raknar QleanAir om renrum i
sin installerade bas som en enhet per 100 000 SEK i ordervarde. Det
marknadsmassiga ordervardet per renrum uppgar enligt Bolagets
beddmning till mellan 500 000-2 500 000 SEK, vilket i Bolagets
installerade bas motsvarar mellan 5 till 25 installerade enheter.

Trots att antalet sjukhusapotek och lakemedelsberedare inte
forvantas 6ka sa vantas penetrationsgraden 6ka som en effekt av re-
gulatoriska forandringar som okar efterfragan pa moduléra renrum.’
Den amerikanska marknaden drivs av befintlig standard, vilken
forvantades skarpas i slutet av 2019, men efter 6verklagan har skju-
tits upp till ett dnnu ej faststallt datum, i form av utdkade krav pa
fullkomligt sterila miljoer i samband med lakemedelsberedning.’

Adresserbar marknad for moduléra renrum inom sjukhusapotek
och lakemedelsberedare i USA (2018, antal renrum)’

B sjukhus

Lakemedelberedare

Regulatoriska drivkrafter i USA

Det amerikanska regelverket USP, utvecklad av United States
Pharmacopeia?, vantas uppdateras inom kort, vilket paverkar kraven
pa renrum pa vissa arbetsplatser.

USP 797

USP 797 ar ett kapitel i USP-regelverket som avser beredning av
sammansatta, sterila Idkemedel for att sakerstélla att patientens
behov uppfylls och risker som férorening, infektion eller felaktig
dosering minskas.? Det specifika malet med USP 797 ar att saker-
stalla att produkten sammansatts i en saker, icke-kontaminerad
miljo. Den uppdaterade USP 797 innefattar justerade klassifikationer
gallande sterila arbetsforhallanden, ett nytt bast-fore datum-system
(féredragen steriliseringsmetod via slutlig sterilisering) och ett storre
fokus pa utredningar, certifieringar och kvalifikationer av utrustning
inom klassificerade omraden. Uppdateringen av USP 797 forvanta-
des trada i kraft den 1 december 2019. Foréndringen av regelverket

1) L.E.K. Consulting GmbH — 2019 Market Report.

2) United States Pharmacopeia (USP) &r en ideell, vetenskaplig organisation som har en etablerad process for att sammankalla oberoende experter inom utveckling och underhall av
kvalitetsstandarder for hélsovard. United States Pharmacopeia (USP) ar en ideell, vetenskaplig organisation som har en etablerad process for att sammankalla oberoende experter inom
utveckling och underhéll av kvalitetsstandarder for halsovard.

3) USP General Chapter <797> Pharmaceutical Compounding — Sterile Preparations.
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har dock 6verklagats, vilket har lett till att ikrafttradandet har skjutits
upp. United States Pharmacopeia har inte offentliggjort nagot nytt
datum for forvantat ikrafttradande.

USP 800

USP 800 ar ett annat kapitel i USP-regelverket som till skillnad fran
USP 797 ej annu har tratt i kraft.? Det férvantades trada i kraft den
1 december 2019, vilket har skjutits upp till foljd av att USP 797
6verklagas. USP 800 kommer endast att publiceras i informativt
syfte den 1 december 2019 och kommer under tiden éverklagan
av USP 797 behandlas inte vara direkt tillamplig. Statliga och andra
tillsynsmyndigheter kan dock sjalvstandigt besluta att tillampa

USP 800.3 USP 800 ska tjana som ny standard med riktlinjer for
hantering av farliga kemikalier; anldggnings- och ingenjérskontrol-
ler; procedurer for avaktivering, dekontaminering och rengéring,
spillkontroll och dokumentation. Syftet med USP 800 ar att skydda
halso- och sjukvardsarbetare som &r exponerade mot farliga kemika-
lier. USP 800 ska bli applicerbart pa all sjuk- och hélsovardspersonal
som mottar, forbereder, administrerar, transporterar eller har annan
kontakt med farliga kemikalier. USP 800 fokuserar pa beredningen
av farliga kemikalier, vilket Bolaget bedémer som hogst relevant for
QleanAirs I6sningar inom produktkategorin Room Solutions.

USP 800 ar utvecklad i ett forsok att uppna betydande forbatt-
ringar av processer som innefattar hantering av skadliga @mnen
som utfors av apotekspersonal vid lakemedelsberedning. En studie
genomférd i USA pa sjukhus med 200-600 sjuksangar som hanterar
ldkemedelsberedning av skadliga &mnen visar pa att endast cirka 20
procent anvander renrum som uppfyller kraven for USP 800. Det ar
framst de nya eller nyligen renoverade renrummen som uppfyller de
nya kraven. USP 797 efterfoljs till hog grad av bertrda sjukhus men
USP 800 innebér hardare krav for kvalitet pa renrum och uppfylls
inte i samma utstrackning, vilket férvéntas driva efterfragan pa
nyinstallerade renrum.*

Sjukhus

Som en foljd av att nya regelverk trader i kraft forvéantas efterfra-
gan pa moduldra renrum, likt de som QleanAir erbjuder, 6ka vilket
framst ar drivet av mellanstora sjukhus (100-1 000 sangar).* Modu-
léra renrum beddms som attraktiva fran ett anvandarvanlighetsper-
spektiv tack vare sin flexibla installation- och forflyttningsmajlighet
samt utifran ett ekonomiskt perspektiv. Flexibiliteten kring moduléra
renrum ar framst uppskattat av sjukhus med sma utrymmen som
inte har plats att installera centraliserade, stationdra I6sningar.
Moduldra lésningar tillater dven snabbare och smidigare installation
samt en mojlighet for kunden att enkelt uppgradera eller &ndra
installationen ifall nya standarder trader i kraft eller om sjukhuset
behdver omdisponera sin yta.

Dartill sa har inte alla sjukhus det kapital som kravs for att finan-
siera ett renrum pa egen hand, vilket gor att I6sningar finansierat
genom hyreskontrakt blir ett alltmer attraktivt alternativ da det ger
sjukhus tillgang till ett renrum av hogsta klass utan att det kraver en
stor engangsinvestering. Vidare sa indikerar apotekare pa sjukhus
att modulara I6sningar 6kar i popularitet d& de garanterar kompa-
tibla I6sningar som foljer regelverk och rekommendationer till en
hogre grad an traditionella I6sningar. Ingenjorer och arkitekter som
ar specialiserade pa stationara renrum saknar ofta den regulatoriska
kunskap som kravs for att utveckla och konstruera ett renrum som
foljer samtliga krav.*

Ar 2018 uppgick den adresserbara marknaden till 280 modu-
l&ra renrum i USA inom slutmarknaden for mellanstora sjukhus
(100-1 000 sjuksangar). Antalet potentiella moduléra renrum instal-
lerade hos sjukhus forvéntas oka till upp mot 1 000 ar 2023 vilket
motsvarar en CAGR om cirka 29 procent fran 2018.4 Marknadspoten-
tialen for moduldra renrum jamtemot stationdra renrum inom sjukhus
férvantas oka fran cirka 60 procent under 2018 till cirka 80 procent
under 20234

Adresserbar marknad inom sjukhus (antal moduléra renrum)®
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Ldkemedelsberedare

Moduléra l6sningar ar sarskilt anvandbart for lakemedelsberedare
specialiserade pa kommersiella och farliga kemikalier. Dessa lake-
medelsberedare tar emot patientspecifika bestallningar fran sjukhus
men verkar till skillnad fran sjukhusapotek oberoende av sjukhu-
set. Det forandrade regelverket medfor en 6kad efterfragan fran
lakemedelsberedare pa flexibla och justerbara I6sningar som méter
kraven pa luftrenlighet sa smidigt och sakert som mgjligt. Den
adresserbara marknaden fér moduldra renrum hos lakemedelsbere-
dare i USA uppgick till 226 enheter under 2018.% Den adresserbara
marknaden for moduldra renrum i USA forvéntas uppvisa en CAGR
om cirka 10 procent under perioden 2018-2023.4 Marknadspoten-
tialen for moduléra renrum jamtemot stationdra renrum inom lake-
medelsberedning forvéntas ka fran cirka 56 procent under 2018 till
cirka 60 procent under 20234

Adresserbar marknad inom lakemedelsberedning
(antal moduldra renrum)®
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1) USP General Chapters <795>, <797>, <800>, and <825> - Notice of Intent to Revise.
2) USP General Chapter <800> Hazardous Drugs—Handling in Healthcare Settings.

3) USP General Chapters <795>, <797>, <800>, and <825> - Notice of Intent to Revise.
4) L.E.K. Consulting GmbH — 2019 Market Report.

5)

L.E.K. Consulting GmbH — 2019 Market Report. Adresserbar marknad av renrum for sjukhus med 100-1 000 séngar som ar férenlig med USP 800. For att framja jamforbarheten i
Bolagets installerade bas raknar QleanAir om renrum i sin installerade bas som en enhet per 100 000 SEK i ordervérde. Det marknadsmassiga ordervérdet per renrum uppgar enligt
Bolagets bedoémning till mellan 500 000-2 500 000 SEK, vilket i Bolagets installerade bas motsvarar mellan 5 till 25 installerade enheter.

6) L.E.K. Consulting GmbH — 2019 Market Report. Adresserbar marknad av renrum for 503A/B-certifierade tredjeparts lakemedelsberedare. For att framja jamforbarheten i Bolagets
installerade bas raknar QleanAir om renrum i sin installerade bas som en enhet per 100 000 SEK i ordervarde. Det marknadsméssiga ordervardet per renrum uppgar enligt Bolagets
beddémning till mellan 500 000-2 500 000 SEK, vilket i Bolagets installerade bas motsvarar mellan 5 till 25 installerade enheter.
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Kabinlésningar

Kabinlésningar &r QleanAirs ursprungliga marknadsomrade och
Bolagets produktkategori inom denna marknad, Cabin Solutions, re-
presenterade 78 procent av Bolagets nettoomsdattning under 2018."
Inom Cabin Solutions erbjuder QleanAir glasomslutna kabiner som
fangar och filtrerar de partiklar och gaser som frigérs i samband
med rékning. Syftet med kabinlosningar ar att skydda méanniskor
fran passiv rokning genom luftrengoéring. Bolagets storsta mark-
nader inom kabinldsningar bestér av Tyskland och Osterrike samt
Japan, vilka utgjorde cirka 32 procent respektive cirka 45 procent av
Bolagets nettoomsattning inom Cabin Solutions under 2018.2 Bola-
gets adresserbara marknad inom kabinldsningar i Tyskland, Osterrike
och Japan uppgick under 2018 till cirka 59 500 enheter.? Bolaget
bedomer att kontraktsvardet inom Cabin Solutions for en tredrsperi-
od i snitt uppgar till 150 000 SEK per installerad enhet.

Adresserbar marknad fér kabinlésningar inom kontor och produktions-
lokaler i Tyskland, Bsterrike och Japan (2018, tusentals enheter)*

B Japan kontor Tyskland och Osterrike kontor
M Tyskland och Osterrike produktion

Grafen nedan visar den berdknade utvecklingen av marknaden for ka-
binlésningar i Tyskland, Osterrike och Japan. Trots en totalt sett minskad
adresserbar marknad fér inomhuslésningar mot passiv rokning vantas
den totala installerade basen (och penetrationsgraden) tka, framst
drivet av den japanska marknaden. Den totala installerade basen av
kabinlésningar pa den japanska marknaden beraknas uppga till 4 300
enheter ar 2023, vilket kan jamforas med 1 900 enheter under 2018.3

Adresserbar marknad och marknadens penetrationsgrad for kabin-
16sningar i Tyskland, Osterrike och Japan (tusental enheter)?
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Japan

QleanAirs position pa den japanska marknaden praglas av narvaron
i huvudstaden Tokyo dér Bolaget fokuserar pa marknaden for pre-
miumsegmentet (A/B-rankade) for kontorslokaler, vilka totalt uppgar
till cirka 20,75 miljoner kvadratmeter.® Marknaden for premium-
kontor i Tokyo inkluderar en médngd olika losningar for att motverka
passiv rokning, allt fran fristdende kabinlésningar till generella
luftrenare. Under 2018 uppgick marknadens penetrationsgrad av
den adresserbara marknaden for kabinlésningar i Tokyo till cirka 8
procent.> Framéver férvantas tillvaxten drivas av en ¢kad efterfra-
gan av kabiner i premiumkontor i kombination med ett skifte fran
rokrum till kabiner, likt de som QleanAir erbjuder. Antalet premium-
kontor i Tokyo forvantas uppvisa en CAGR om cirka 4 procent under
perioden 2018-2023 medan andelen byggnader som tillater inom-
husrokning vantas minska som en effekt av skarpta foretagspolicys.?
Den installerade basen av kabinlésningar i Japan férvantas daremot
6ka med en CAGR om cirka 18 procent till féljd av en kommande
férandring i halsolagstiftningen som medfor ett skifte fran rokrum
till omslutna stationer, sésom kabiner.?

Den adresserbara marknaden for kabinlésningar i Japan beraknas
Oka fran 34 100 till 34 600 enheter mellan 2018 och 2023, vilket
motsvarar en CAGR om 0,3 procent.® Samtidigt vantas den totala
installerade basen véxa fran 1 900 enheter till 4 300 enheter, mot-
svarande en CAGR om cirka 18 procent.? Tillvaxten forvantas drivas
av foljande trender:

e Minskningen av inomhusrokare forvéntas stagnera pa lang sikt.

o Okad efterfrdgan pé kabinlésningar fér inomhusbruk som erbjuder
en forstklassig prestanda och mindre ldckage &n traditionella
|6sningar. Kabinldsningar tros gynnas av skarpt lagstiftning som
trader i kraft under 2020 (revidering av “Halsoframjandelagen”).

Revidering av "Hélsofrémjandelagen™

Historiskt sett har marknadens penetrationsgrad for kabinlésningar
varit lagre i Japan jamfért med Tyskland och Osterrike till foljd av att
den japanska marknaden varit omogen och haft en lindrigare halso-
lagstiftning. Penetrationsgraden forvantas dock 6ka i snabbare takt
framover som en effekt av att omslutna kabiner har positionerats
som premiumldsningar inom branschen under de senaste aren samt
att dndringarna i den japanska “Halsoframjandelagen” forvantas
driva efterfragan pa losningar med mindre lackage. Revideringen av
"Halsoframjandelagen” sker i syfte att skydda manniskor fran passiv
rokning i offentliga omraden.?

Revideringen som trader i kraft 1 april 2020 forbjuder all rokning
inomhus i offentliga omraden och pa arbetsplatser, forutom pa
designerade platser dar exponeringen mot passiv rékning kan
kontrolleras. | anslutning till myndigheter, skolor och sjukhus tillats
endast upprattande av rokomraden utomhus. Offentliga omraden
som kommer att tilldta upprattandet av rokomraden inomhus inne-
fattar bl.a. kontor och restauranger. Rokomraden kommer endast
tillatas pa dessa platser om atgarder for att motverka passiv rékning
tas, t.ex. genom upprattandet av omslutna och sékra kabiner. De
rékomraden som moter de tekniska standarderna for att férhindra
tobaksrok fran att spridas fran det specifika omradet behover méta
foljande krav (“allmanna standarder”):

e Vdggar, tak, och andra hinder maste upprattas for att forhindra
utflédet av tobaksrok;

e Inflodet av luft till omradet maste dverstiga 0,2 m/s; och

e Omradet maste ventilera tobaksroken till en utomhusmiljé.

1) Baserad pa oreviderad information hamtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem. For mer information se avsnittet “Utvald finansiell information” under “Definitioner av nyckeltal”.
2) Baserad pa oreviderad information hdmtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem. Fér mer information se avsnittet “Utvald finansiell information” under

"Definitioner av nyckeltal”.
3) L.E.K. Consulting GmbH — 2019 Market Report.
4) L.EK. Consulting GmbH — 2019 Market Report. “Japan kontor” innefattar dven en mindre mangd andra sorters lokaler i omraden utanfér Tokyo.
5) Ministry of Health, Labor and Welfare — Partial Revisions to the Health Promotion Act, 2018.
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Under en femarsperiod kommer l&gre krav att stdllas pa de lokaler

som har svarigheter att uppratta erforderliga rokomraden enligt

allmanna standarder pa grund av omstandigheter utanfor dennes

kontroll, vilka kommer att ha mojlighet att efterleva lagstiftningen

genom upprattandet av kabiner. Dessa kabiner kan endast upprattas

i byggnader som fardigstallts innan 1 april 2020 och behéver mota

nedanstaende krav ("interimistiska standarder”):

e Extraktionshalten for alla flyktiga organiska féreningar maste
vara minst 95 procent; och

e Luft renad fran omradet bor ha hogst 0,015 mg luftburna partik-
lar per m3.

Revideringen av lagen, innefattande allmanna och interimistiska
standarder, kommer att utvarderas efter fem ar. QleanAirs bedém-
ning ar att Bolagets kabinldsningar kommer att uppfylla samtliga
interimistiska standarder samt kravet pa att vaggar, tak och andra
hinder upprattas for att férhindra utflodet av tobaksrok och kravet
pa ett luftinflode till omradet som éverstiger 0,2 m/s i de allmédnna
standarderna. | samband med revideringen av den japanska Halso-
framjandelagen har Bolagets installerade kabinlésningar pa den
japanska marknaden anpassats till att mota kravet pa ett luftinflode
over 0,2 m/s. Anpassningen har medfért att Bolaget redovisat en
engangskostnad om cirka 3,6 MSEK under perioden 1 juli — 30
september 2019. Bolaget har inga planer pa att anpassa produkter-
na till att uppfylla samtliga de generella standarderna i och med att
Bolaget forvantar att de interimistiska standarderna kommer att an-
tas som generella standarder efter utvarderingen av lagen ar 2025.
Darmed kommer Bolaget att arbeta med att sakerstalla foljsamhet
med lagstiftningen under de interimistiska standarderna.

Tyskland och Osterrike

Bolagets kunder i Tyskland och Osterrike domineras av féretag med
mellanstora (100-500 anstallda) och stora (6ver 500 anstallda)
kontor eller produktionslokaler. Bland industri- och kontorsarbetare i
Osterrike roker cirka 30 procent av de anstallda medan motsvarande
andel i Tyskland uppgar till cirka 20 procent. Under 2018 uppgick
den totala installerade basen fér inomhuslésningar i Tyskland och
Osterrike till cirka 4 100 enheter.! Den totala installerade basen fér-
vantas minska nagot framover som en effekt av ett minskande antal
rokare och minskade majligheter till rokning inomhus. Minskningen
av antalet rokare forvantas vara mattligare pa arbetsplatser med
produktionsverksamhet, vilket ocksa &r omradet dar utbredningen
av rokare ar storre an pa kontorsarbetsplatser.’

Den adresserbara marknaden av inomhuslésningar med syfte att
motverka passiv rékning i Tyskland och Osterrike har mellan 2013
och 2018 minskat med en CAGR om cirka 5 procent.” Minskning-
en ar framst hanforlig till ett fallande antal traditionella 16sningar,
sasom rokrum, medan kabinlésningar har minskat i en langsammare
takt. Trenden forvdntas besta framover dar traditionella I6sningar
beddms minska med en CAGR om cirka 4 procent medan kabinlos-
ningar férvdantas minska med en CAGR om cirka 2 procent under
perioden 2018-2023."

Daremot vantas marknadens penetrationsgrad oka i bade Tysk-
land och Osterrike fram till 2023." | Tyskland férvédntas detta drivas
av en 6kning hos produktionsféretag. | Osterrike har halsolagstift-
ningen skarpts de senaste aren till att efterlikna det tyska regelverket
vilket forvantas leda till en storre efterfragan pa kabinlésningar inom
de ndrmsta dren. Den adresserbara marknaden fér inomhuslésning-
ar i Tyskland och Osterrike férvantas uppné en penetrationsgrad
om 18 procent ar 2023, vilket motsvarar cirka 3 700 installerade
enheter pad marknaden ar 2023."

For att kompensera for ett minskat antal rokare fokuserar
QleanAir pa att 6ka penetrationsgraden inom kabinlésningar som
uppvisar gynnsamma trender:

e Minskad andel nyinstallerade eller renoverade traditionella 16s-
ningar, sdsom rékrum.
e Arbetarrad som foresprakar mojligheter att roka inomhus for

att bibehalla ett positivt arbetsklimat for de anstallda som roker

samt undvika uppfattningen av diskriminering mot denna grupp.

Intradesbarriarer

Marknaden for luftrengéring i inomhusmiljder dar QleanAir verkar
karakteriseras av hoga intradesbarridrer framst kopplat till Bola-
gets valetablerade infrastruktur och plattform for “Clean Air as a
Service”. Darutdver har QleanAir utvecklat en teknologisk kunskap,
patentskyddad teknologi samt en lojal kundbas, fréamst inom Cabin
Solutions. QleanAir bedémer att de framgangsrikt etablerat sig pa
marknaden genom att uppfylla det som kravs for att bli en mark-
nadsledare inom Cabin Solutions.? Centrala faktorer av branschens
intradesbarriarer, tillsammans med QleanAirs position, beskrivs
nedan.

Teknologi

\

Qlean/r

SCANDINAVIA

Stark och lojal kundbas inom kabinlésningar

I en industri som till stor del bygger pa fértroende mellan leveran-
t6r och kund ar en stark kundbas centralt for framgang. QleanAir
erbjuder “Clean Air as a Service” vilket medfor att kunderna inte ar
i behov av intern expertis eller att anvanda sig av andra leverantorer.
Som etablerad aktér med 25 ars erfarenhet inom kabinlésningar har
QleanAir etablerat en stark kundbas som litar pa Bolagets I6sningar
och servicetjanster. Den hoga tilliten ger Bolaget aterkommande in-
takter fran kunder och gor det svart for andra leverantorer att vinna
Bolagets kunder. Den starka kundbasen inom Cabin Solutions kan
sedan anvandas som en plattform for korsforsaljning av I6sningar
fran de andra produktkategorierna.

Teknologisk kunskap och véletablerad infrastruktur
Bolaget har utvecklat branscherfarenhet och féretagskompetens,
men framforallt en teknologisk kunskap som mojliggjort for Qlean-
Air att standigt fornya och forbattra sitt produktutbud. QleanAir har

1) L.E.K. Consulting GmbH — 2019 Market Report.

2) L.E.K. Consulting GmbH — 2019 Market Report. Uppskattad marknadsandel om 65 procent baserad péa Bolagets installerade bas pd marknaden fér kabinlésningar inom
premiumsegmentet av kontor i Tokyo. Uppskattad marknadsandel om 40 procent baserad pa Bolagets installerade bas pa marknaden inom premiumsegmentet av kabinlésningar inom
kontor och produktion i Tyskland och Osterrike.




Marknadsoéversikt

utvecklat en mangsidig teknik- och kunskapsplattform som stodjer
Bolagets verksamhet. Utover det breda produktutbudet som baseras
pa QleanAirs tilldmpade teknologi, stodjs Bolagets system och
processer av QleanAirs egenutvecklade [T-plattform COOL. COOL
fungerar som ett back-office-program dér leverantorer, partners

och QleanAirs egna personal enkelt kan folja statusen pa Bolagets
installerade enheter och pagaende processer. Bolaget anser att dess
valutvecklade infrastruktur ar en nyckelfaktor till dess framgang och
starka position i vardekedjan.

Patentskyddad teknologi och immateriell &ganderatt
Bolagets tillampade teknologi, som eliminerar éver 99 procent av
luftférorenande partiklar?, skyddas av 30 godkédnda patent (ytter-
ligare sex ansokta) innefattande bl.a. produktdesign, luftrenings-
teknologi och lufthanteringssystem. Utover Bolagets patent skyddas
QleanAirs egenutvecklade produkter och system av registrerade
designer. QleanAirs patentskyddade teknologi, certifierade tjanster
och regulatorisk féljsamhet hojer intradesbarriarerna och férsvarar
for konkurrenter att etablera sig pa Bolagets marknad.

QleanAirs marknadsposition?

Marknadsposition och konkurrenter

QleanAir har etablerat en marknadsposition baserad pa kombina-
tionen av heltdckande l6sningar och serviceerbjudande vilket ger
Bolaget en konkurrensfordel nar kunder efterfragar en fullstan-

dig outsourcing av sina luftrengdrande system. Flera av Bolagets
konkurrenter fokuserar antingen pa engangsforsaljning och/eller
erbjuder l6sningar som inte innefattar service och déarmed inte ger
leverantoren fullt ansvar att forbattra och sedan uppratthalla luft-
kvaliteten. Jamfoért med Bolagets konkurrenter ar QleanAir den enda
aktéren som erbjuder 16sningar for luftrengéring av inomhusmiljéer
inom Bolagets tre produktkategorier.

Heltackande
16sningar

Stationdra
renrum

Ventilatorer

Engangsférsiljning
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1) Andelen kan vara ldgre inom Facility Solutions baserat pa installationsmiljé och filterkonfiguration.
2) L.E.K. Consulting GmbH — 2019 Market Report. Justeringar och tilldagg har gjorts av Bolagets ledande befattningshavare baserat p4 marknadsrapporten.




Marknadsoéversikt

Marknaderna inom QleanAirs olika produktkategorier skiljer sig
vasentligt, framst geografiskt men daven mognadsmaéssigt, vilket gor
att konkurrenssituationen varierar inom de olika produktkategorier-
na. Kombinationen av QleanAirs teknologi och servicelésningar gor
att Bolaget ligger i en fordelaktig position pa flera av de marknader
de verkar inom. Eftersom konkurrenssituationen varierar pa de olika
marknaderna blir det viktigt for Bolaget att varsamt valja marknader
dar QleanAir har, eller har mojlighet att ta en betydande marknads-
andel for att mojliggora skalfordelar och darmed minimera kostna-
derna och sakerstalla god I6nsamhet. Nedan féljer en beskrivning av
konkurrenssituationen inom QleanAirs respektive produktkategori
och fokusmarknad.

Fristaende luftrenare

QleanAirs konkurrenter inom fristdende luftrenare kan delas in i tva
grupper:

e Fristdende enheter; och

e Takmonterade enheter.

Konkurrensoversikt fristaende luftrenare?

Intdkter 2017

(MSEK)
Féretag

Inom fristdende enheter erbjuder svenska Camfil produkter inom
luftrening med fokus pa forsaljning av luftfilter medan tyska
Aeropur sdljer lagkostnadslosningar av fristdende luftrenare. Inom
takmonterade enheter ar schweiziska Zehnder inriktat pa logistikin-
dustrin och svenska Njord fokuserar pa den nordiska marknaden.’
Camfil och Zehnder &r stora bolag som bedriver verksamhet for ge-
nerell luftrening utan att specifikt fokusera pa fristdende luftrenare.

Regionalfokus
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1) L.E.K. Consulting GmbH — 2019 Market Report.
2) L.E.K. Consulting GmbH — 2019 Market Report. Antal markeringar indikerar bredden i erbjudandet. Andelen av intékterna som ar hanférliga till Facility Solutions i respektive foretag ar
endast baserat pa den totala férsaljningen inom Norden, Osterrike och Tyskland.




Marknadsoéversikt

Renrum

QleanAirs konkurrenter inom renrum kan delas in i tvad grupper:
e Konstruktionsbolag som erbjuder permanenta och stationara
renrum som integreras i byggnadsstrukturen.

e Direkta konkurrenter som erbjuder moduléra renrum.

De foretag som erbjuder stationara I6sningar har ofta starkt regio-
nal- och/eller industrifokus. Dessa aktorer agerar ofta leverantorer till
interna projektingenjorslag hos storre sjukhussystem, vilket innebar
att sjukhuset leder byggnationen av renrummet.'

Bland Bolagets direkta konkurrenter som erbjuder moduléra ren-
rum finns Grifols, som ar en Spanien-baserad hogkvalitetsleverantor

Konkurrensoversikt renrum?

Underhalls-
kontrakt

och konsult inom halso- och sjukvardindustrin med runt 20 000
anstdllda varlden 6ver." Grifols I6sningar for renrum inkluderar inte
underhallservice, vilket istallet erbjuds som en tillaggstjanst. Portafab
ar en amerikansk aktor vars l6sningar, enligt Bolagets bedémning,
ar mest lik de som QleanAir erbjuder. Propharma &r en mindre
amerikansk aktér som erbjuder ingenjorssupport. Terra Universal ar
en amerikansk leverantor av moduldra renrumslésningar och andra
|6sningar kopplade till luftrenlighet inom sjukvardsmiljéer vars 16s-
ningar ar begréansade sett till flexibilitet bade vad géller storlek och
kundanpassade justeringar av anlaggningen.! TCA &r en amerikansk
underleverantor, snarare an tillverkare, av renrumslésningar som
erbjuder underhall av renrumsanlaggningar.’
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lakemedels-
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Sjukhus-
apotek
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1) L.E.K. Consulting GmbH — 2019 Market Report.
2) L.E.K. Consulting GmbH — 2019 Market Report. Justeringar har gjorts av Bolagets ledande befattningshavare baserat pa marknadsrapporten.




Marknadsoéversikt

Kabinlésningar

Marknaden for kabinlésningar &r forhallandevis mogen jamfort
med Bolagets évriga marknader vilket gor att konkurrensen ar mer
etablerad. Majoriteten av aktérerna verksamma inom kabinlosning-
ar fokuserar pa forséljning av produkter istallet for heltédckande
|6sningar, vilket har méjliggjort fér Bolaget att etablera en ledande
position for heltackande I6sningar inom premiumsegmentet av
kabinldsningar.

Tyskland och Osterrike

| Tyskland och Osterrike &r QleanAir tillsammans med Asecos mark-
nadsledande leverantérer inom Clean Air as a Service-I6sningar.”
QleanAir har en uppskattad marknadsandel om cirka 40 procent,
foljit av Asecos och en fragmenterad resterande marknad. Enligt
Bolaget skiljer sig QleanAir jamfort med Asecos genom att Bolaget
erbjuder ett bredare produktutbud. Ovriga aktérer i regionen erbjud-
er inte omfattande I6sningar och har mindre produktportféljer an
bade QleanAir och Asecos.?

Jamfort med QleanAir och Asecos arbetar de 6vriga aktdrerna
inom kabinldsningar i Tyskland och Osterrike framst med enhetsfor-
saljning och valfria service- och underhallspaket.? QleanAirs forsalj-
ningsstrategi i form av direktforsaljning via egen forsaljningspersonal
delas av Asecos medan 6vriga aktorer framst anvander tredjeparts

Konkurrensoversikt kabinlésningar?

Intdkter
Foretag 2017

Produkterbjudande

(MSEK) Torn Bord

forséljare och distributorer. Vidare fokuserar QleanAir pa kontor och
produktionsytor medan Asecos malmarknad ar produktionsytor, dar
Asecos har en extra stark forankring inom den kemiska produk-
tionsindustrin. De mindre aktorerna verkar inom specifika nischer,
antingen baserat pa region eller industri.?

Japan

QleanAir har en marknadsledande position inom premiumsegmen-
tet av kabinldsningar pa marknaden i Tokyo dar Bolagets marknads-
andel uppgar till cirka 65 procent.? Bolagets utbud skiljer sig mot
konkurrenterna genom hogkvalitativa och tillforlitliga fristdende
moduldra lésningar som dessutom inkluderar ett heltdckande servi-
ceerbjudande. QleanAirs tydligaste konkurrent i Japan &r det danska
bolaget Smoke Solution som har positionerat sig som leverantor

av prisvard dansk design. Det tyska bolaget Asecos etablerade sig

i Japan under mitten av 2018 och har valt att fokusera pa offent-
liga ytor och gatuldsningar. Bade Asecos och Smoke Solutions har
nyligen tratt in pa den japanska marknaden och erbjuder uteslu-
tande kabiner.? Bland de inhemska aktérerna framstar Tornex som
den tydligaste konkurrenten. Tornex ar ett luftrengéringsforetag
som fokuserar pa traditionella I6sningar inom rokning och erbjuder
endast ett begransat utbud av 16sningar. Konkurrensoversikten for
den japanska marknaden sammanfattas nedan.?

Marknadsfokus
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1) L.E.K. Consulting GmbH — 2019 Market Report. Uppskattad marknadsandel baserad pa Bolagets installerade bas p& marknaden inom premiumsegmentet av kabinlésningar inom kontor
och produktion i Tyskland och Osterrike.

2) L.E.K. Consulting GmbH — 2019 Market Report.

3) L.E.K. Consulting GmbH — 2019 Market Report. Uppskattad marknadsandel baserad pa Bolagets installerade bas pa marknaden for kabinlésningar inom premiumsegmentet av kontor i
Tokyo.




Verksamhetsbeskrivning

Oversikt

QleanAir &r en nischad leverantor av premiumlésningar inom mark-
naden for luftrengéring av inomhusmiljer. Bolaget ar en etablerad
aktor och har mer an 25 drs erfarenhet fran att rena inomhusluft.
Bolagets affarsmodell baseras pa uthyrning av modulbaserade
|6sningar med ett fullserviceerbjudande. QleanAirs I6sningar ar
utvecklade pa filterteknologi som fangar, filtrerar och atervinner
inomhusluft. Per dagen for Prospektet har Bolaget cirka 8 100
installerade enheter' hos ¢ver 2 500 kunder inom marknaderna for
EMEA?, APAC3® och Americas®. For heldret 2018 hade Bolaget en
nettoomsattning om 401 MSEK® och en justerad EBIT-marginal om
18,3 procent.® QleanAir har sitt huvudkontor i Solna, Sverige och
hade totalt 97 medarbetare per den 30 september 2019.

Bolagets malsattning &r att erbjuda lésningar som skyddar
manniskor, produkter och processer fran luftféroreningar i inomhus-
miljder genom sina valutvecklade produkter. QleanAirs ursprungliga
produktkategori, Cabin Solutions ("CS"), fokuserar pa kabiner som
minskar exponeringen mot skadlig tobaksrok genom filtrering av
partiklar och gaser samt ett system for hantering av aska. Kabi-
nerna placeras vanligtvis i kontorslandskap, industrilokaler och pa
offentliga platser. De senaste aren har Bolaget breddat sitt utbud
av I6sningar till att inkludera generella luftrengérare for exempel-
vis industriella lokaler (Facility Solutions, “FS") samt renrum till
sjukvardsmiljoer (Room Solutions, “RS”) m.m. Samtliga produktom-
raden baseras pa liknande luftreningsteknologi vilket ger QleanAir

mojlighet att expandera sin produktportfolj och skala produktionen
kostnadseffektivt.

QleanAirs kunder aterfinns vérlden 6éver och inom en rad olika
industrier, daribland logistik, ldkemedelsutveckling, fordonstillverk-
ning, halso- och sjukvardsgivare och livsmedelsleverantérer. Bolaget
har visat en stark tillvaxt for sin installerad bas som under perioden
2016-2018 visade en CAGR om cirka 10 procent.” Under perioden
2013-2018 har Bolagets nettoomsattning okat fran 213 MSEK till
401 MSEK, vilket innebar en CAGR om cirka 13 procent.® Under
samma period har QleanAirs justerade EBIT-marginal 6kat fran 15 till
18 procent.’

Bolagets teknologi eliminerar éver 99 procent'® av alla férorenan-
de partiklar och dess teknologi stodjs av 30 godkanda (ytterligare
sex ansokta) patent vilket skapar intradesbarriarer mot konkurrenter.
Bolaget hyr vanligtvis ut sina I6sningar genom hyreskontrakt om 36
manaders dar Bolaget star for installation, service och andra sup-
portfunktioner. For att sakerstalla kundens nojdhet erbjuder Bolaget
en funktionsgaranti vid uthyrning av varje produkt vilket innebér att
om varje l6sning anvands enligt instruktion och inkluderar QleanAirs
service garanterar Bolaget systemets funktionalitet. Hyresmodellen
ar bade gynnsam for kunden savél som for Bolaget da kunden
inte behover fokusera pa systemets funktionalitet samtidigt som
QleanAir behaller full kontroll 6ver systemet och dess hdgfunktionel-
la 16sningar dver tid.

1) Baserad pa oreviderad information hdmtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem. Per dagen for Prospektet har Bolaget salt cirka 650 enheter pa exportmarknader som inte
genererar storre dterkommande intakter. For att framja jamforbarheten i Bolagets installerade bas raknar QleanAir om renrum i sin installerade bas som en enhet per 100 000 SEK i
ordervarde. Det marknadsmaéssiga ordervardet per renrum uppgér enligt Bolagets bedémning till mellan 500 000-2 500 000 SEK, vilket i Bolagets installerade bas motsvarar mellan 5 till

25 installerade enheter.
2
3) APAC héanvisar har, och genomgéende i Prospektet, till Asien och Oceanien.
4) Americas hanvisar har, och genomgaende i Prospektet, till Nord- och Sydamerika.

)
)
)
5)

EMEA hanvisar hér, och genomgaende i Prospektet, till Europa, Mellanéstern och Afrika.

Informationen harstammar fran Bolagets reviderade finansiella information for rékenskapséret 2018 som &terfinns i avsnittet “Utvald finansiell information”.

For mer information se avsnittet “Utvald finansiell information” under “Definitioner av nyckeltal”.
6) Baserad pa oreviderad information hamtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem. Fér mer information se “ se avsnittet “Utvald finansiell information” under ”

Definitioner av nyckeltal”.
7) Baserad pé oreviderad information hamtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem.

8) Informationen harstammar fran Bolagets reviderade finansiella information for rakenskapsaren 2013-2018. For mer se avsnittet “Utvald finansiell information” under ”

Definitioner av nyckeltal”.

9) Baserad pa oreviderad information hamtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem. Fér mer information se avsnittet “Utvald finansiell information” under “Definitioner av nyckeltal”.
10) Andelen kan vara lagre inom Facility Solutions baserat pa installationsmiljé och filterkonfiguration.




Verksamhetsbeskrivning

Verksamhetsoversikt
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Verksamhetsbeskrivning

Historik

Bolagets resa inleddes pa allvar i mitten av 1990-talet da brand-
mannen Peter Bjersten hade en vision att dtgarda halsoproblemet
med passiv rokning. Bolaget fokuserade till en borjan endast pa att
utveckla stationer med syfte att skydda manniskor fran de skadliga
partiklar och gaser som framkommer vid rékning. Ar 1997 lanserade
Bolaget en kabin, vilket var varldens forsta fristdende station for
skydd mot skadlig tobaksrok. Ar 2000 bildades bolaget Smoke
Free Systems AB och under de sex efterféljande aren etablerade sig
Bolaget pa en mangd europeiska marknader. Satsningen i Storbri-
tannien misslyckades déremot och Bolaget avvecklade under 2006
sitt brittiska dotterforetag. En ny generation av kabiner lanserades
under 2004 och under 2008 etablerade sig Bolaget i Japan.

I samband med att Qevirp 41 Limited blev majoritetsagare i
Bolaget under 2012 bytte det namn till QleanAir Scandinavia. Agar-
skiftet innebar dven att Bolagets affarsplan expanderades utanfor
kabiner. Under 2013 sékrade QleanAir ett kontrakt med en ledande
japansk fastighetsutvecklare for kontorslokaler, som darmed blev en
av Bolagets storsta internationella kunder. Under 2013 paborjades
utvecklingen av den férsta l6sningen for luftrengéring i industrimil-
j6 samt en ny 16sning fér renrum. Samma ar genomférde Bolaget
tester av luftrengdringslosningar i USA och sakrade ett kontrakt
med en ledande tysk fordonstillverkare fér Bolagets I&sningar inom
Cabin Solutions.

Under perioden 2014-2015 fortsatte Bolaget sina pilotprojekt
pa den amerikanska marknaden med fokus pa Iésningar inom
Room Solutions. Ett antal ledande europeiska bolag inom livsmedel
och logistik anslot till den starka kundbasen inom Facility Solutions
under 2015 och 2016. Under 2016 lanserades FS 70 industriella
luftrengdringssystem och Bolagets AirQlean Low 115 beltnades
med "Outstanding Popular Science Product Award” av Shanghai
Science Expo/PSPE. Under dret lanserades aven produktkategorin
Room Solutions i USA, vilket visade sig vara starten pa en snabbt
vaxande amerikansk verksamhet for renrumslésningar inom hélso-
och sjukvarden.

De efterfoljande aren praglades av en tydlig expansion inom
Room Solutions i USA. Bolaget sakrade renrumsavtal med ett flertal
amerikanska sjukhussystem. Framgdngarna i USA ledde till en 6kad
satsning inom Room Solutions dar Bolaget lanserade sin tredje ge-
neration av renrum som ar forenligt med ett antal kravande ameri-
kanska sdkerhets- och halsostandarder (USP 795, 797 och 800) och
ar utrustad med realtidsévervakning. Under 2018 blev Andreas Géth
VD for Bolaget och ramavtal skrevs med ett hogt ansett amerikanskt
sjukhussystem. Samtidigt inleddes en expansion av den japanska
verksamheten inom Cabin Solutions till féljd av god tillvaxt och ljusa
framtidsutsikter.

Ar Handelse

1988 Bolaget grundas med fokus pa att minska spridningen av partiklar och gaser som framkommer vid rékning.

1997 Bolaget lanserar varldens férsta kabinldsning.

2000 Smoke Free Systems AB grundas och verksamheten renodlas till kommersialisering av I6sningar som motverkar
passiv rokning.

2001-2006 Bolaget expanderar till flertalet europeiska lander. Misslyckad satsning i Storbritannien leder till tidigt uttrade
fran den brittiska marknaden.

2008 Bolaget etablerar sig pa den japanska marknaden.

2012 Qevirp 41 Limited blir majoritetsagare, Bolagets strategi expanderas och byter namn till QleanAir.

2013 Avtal skrivs med ett antal hogt ansedda kunder inom produktkategorin Cabin Solutions och Bolaget pabdrjar
utvecklingen av 16sningar inom Room Solutions.

2015 Bolaget etablerar sig pa den amerikanska marknaden fér Room Solutions.

2016 FS 70 industriella luftrengéringssystem lanseras och Bolagets AirQlean Low 115 prisbel6nas.

2017 Bolaget genomfor flertalet stérre affarer med amerikanska hélso- och sjukvardssystem.

2018 QleanAir utokar fokus pa den amerikanska marknaden inom Room Solutions och den japanska marknaden
inom Cabin Solutions.

2019 Planerad listning pa First North Premier Growth Market.




Verksamhetsbeskrivning

Styrkor och konkurrensfordelar

QleanAir bedémer att Bolaget har foljande styrkor och konkurrensfor-

delar, vilka har bidragit och forvantas fortsatt att bidra till att Bolaget

ska kunna realisera sina framtida strategiska och finansiella mal:

e Fullserviceerbjudande av luftreningsteknologi med hog industris-
tandard och forstklassig funktionalitet Gver tid;

e Langa kontrakt med diversifierad kundbas inom olika industrier
och geografier;

e Hoga intradesbarriarer som skapas genom beprévad luftrenings-
teknologi och egenutvecklad IT-plattform; och

e Tillvaxt och Idnsamhetsforbattringar genom affarsmodell med
lag kapitalbindning.

Fullserviceerbjudande av luftreningsteknologi

med hdg industristandard och funktionsgaranti

QleanAirs I6sningar stoder ett heltdckande erbjudande av tjdnster
som innefattar konsultering, inomhuslufttester, installation, service,
felhantering och funktionella garantier. Bolagets helhetslosning
inom luftrening ar en central faktor till QleanAirs differentiering pa
marknaden och en viktig konkurrensférdel. QleanAirs erbjudande
séljs ofta pa avtalsbasis dar kunden faktureras kvartalsvis vilket ge-
nererar I6pande intdkter. Bolaget har outsourcat installation, service
och underhall till lokala tjd@nstebolag som representerar QleanAir
mot dess kunder. Bolaget ar strategiskt positionerat i vardekedjan
dar Bolagets expertis kan utnyttjas pa ett optimalt satt for att ut-
veckla I6sningar samt hantera och 6vervaka arbetsfléden for att ge
kunden hog niva av service. Arbetsflode och 6vervakning Gverses via
Bolagets egenutvecklade IT-plattform “COOL"” som genom sin inte-
grerade natur ger anstéllda och samarbetspartners en transparant
overblick av systemdata, kontrakt och andra viktiga komponenter av
processen.

Oversikt av QleanAirs fullserviceerbjudande

Placeringsrddgivning

Ldngtidsavtal och
funktionell garanti

Konsultering for
minskad férorening

SCANDINAVIA

Indoor Air Quality
tester (IAQ)

Verktyg for analys
och feedback

Kapacitetsplanering

Langa kontrakt med diversifierad kundbas
inom olika industrier och geografier
Per dagen for Prospektet har QleanAir cirka 8 100 installerade enhe-
ter' férdelade pa en bred kundbas bestaende av 6ver 2 500 kunder
som stracker sig over flera geografiska regioner och industrier. Un-
der 2018 utgjorde Bolagets tio storsta kunder cirka 14,7 procent av
Bolagets nettoomsattning.? Enligt Bolagets bedémning uppgar den
typiska kontraktslangden till 36 manader vilket bidrar till att starka
QleanAirs visibilitet for framtida kassafléden. Bolagets kunder tende-
rar dessutom att forlanga avtalen over tid, vilket vittnar om en stark
kundlojalitet till foljd av att kunder ser vardet i Bolagets I6sningar.
QleanAir har en decentraliserad struktur med en hog lokal exper-
tis och service genom lokal verksamhet i flertalet europeiska lander,
daribland Tyskland, Osterrike och Nederldnderna, samt USA och
Japan. Bolaget arbetar utifran en valetablerad forsaljningsstrategi
som medfort att Bolaget sdkrat ramavtal med ett antal stora féretag
i Europa och USA. QleanAir levererar I6sningar till vdlrenommerade
kunder i Europa, Asien och Nordamerika och Bolagets kundbas
innehaller valkdnda europeiska och asiatiska bolag samt ett antal
valaktade amerikanska universitet och sjukhussystem.

Hoéga intradesbarridrer som skapas genom beprovad
luftreningsteknologi och egenutvecklad IT-plattform
Bolagets langa historik med mer &n 25 &rs erfarenhet fran att rena
inomhusluft bidrar till att QleanAir har flertalet férdelar jamfort med
sina konkurrenter som &r svara att replikera for en nystartad aktor.
Bolaget har utvecklat branscherfarenhet och teknologisk kunskap
dar Bolaget standigt fornyat och forbattrat QleanAirs erbjudande.
Bolagets beprévade luftreningsteknologi reducerar mangden luft-
férorenade partiklar och skyddas av 30 godkanda patent. Dartill har
Bolaget utvecklat IT-plattformen COOL, Customer Operation Online.
Plattformen integrerar stora delar av verksamheten dér Bolagets
personal, leverantorer och servicearbetare kopplas samman. Detta
mojliggor for QleanAir att enkelt folja Bolagets leveranser, instal-
lation av enheter och genomféra det underhallsarbete som kravs
fér samtliga enheter 6ver hela kontraktstiden och déarmed kunna
erbjuda den funktionsgaranti som &ar en betydande komponent i
kunderbjudandet.

Tillvéaxt och I6nsamhetsforbattringar genom affarsmodell
med lag kapitalbindning

QleanAir har uppvisat en stark tillvaxt av nettoomséattning och
justerad EBITDA under perioden 2016-2018. Under perioden ¢kade
Bolagets nettoomsattning fran 318,9 MSEK till 400,8 MSEK (CAGR
om cirka 12 procent) samtidigt som den justerade EBIT-marginalen
Okade med 6,8 procentenheter, fran 11,4 procent till 18,2 procent.?
Tillvaxten har drivits av att Bolagets installerade bas 6kat, framst
héanforlig till en framgangsrik penetration pa den japanska markna-
den inom Cabin Solutions, 6kad narvaro i USA inom Room Solutions
och satsningen pa Facility Solutions i Europa.

1) Baserad péa oreviderad information hdmtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem. Per dagen for Prospektet har Bolaget salt cirka 650 enheter pa exportmarknader
som inte genererar storre dterkommande intakter. Inom QleanAirs installerade bas representerar ett renrum 5-25 installerade enheter, beroende pa renrummets ordervarde.

2) Baserad pa oreviderad information hdmtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem.

3) Baserad pa oreviderad information hdmtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem. For mer information se avsnittet “Utvald finansiell information” under
"Definitioner av nyckeltal”.




Verksamhetsbeskrivning

Den positiva tillvaxt- och lI6nsamhetstrenden har uppnatts utan
betydande kapitalbindning. Bolagets strategi i form av forséljning av
langa kontrakt gor att kassafloden realiseras tidigt och balansrak-
ningen minimeras. Med en affarsmodell med lag kapitalbildning och
forskottsbetalningar fran kunder kan Bolaget uppratthalla en hog
operativ kassakonvertering, vilken uppgick till 115 procent under
2018." Bolagets justerade avkastning pa genomsnittligt sysselsatt
kapital har stadigt forbattrats under de senaste aren och uppgick

till 21 procent under 2018, drivet av bade 6kat rorelseresultat och
minskad kapitalbindning.

Justerad avkastning pa genomsnittligt sysselsatt kapital (procent)’

21,0%
0
10,2% 1.1%
2016 2017 2018
Strategi

QleanAir har en tydlig strategi for att materialisera en fortsatt kapi-
taleffektiv och I6nsam tillvaxt for Bolaget. QleanAirs strategiska plan
ar fokuserad kring nedanstdende initiativ.

QleanAirs strategiska initiativ

Mojligheter bortom
affarsplanen

Utoka forsaljnings-
organisationen

Strategisk resurs-
planering

Nya produkter och
|6sningar

Utveckling av forséljningsorganisationen

Bolaget ska stérka forsaljningsorganisation genom rekrytering av
séljare som framst fokuserar pa de nuvarande nyckelmarknaderna
inom Facility Solutions och Room Solutions. En stor del av forsélj-
ningsarbetet fokuserar pa att informera nuvarande och potentiella
kunder om de nedsidor som féljer av lag luftkvalitet. Genom denna
information avser QleanAir att nyttja sin starka kundbas inom Cabin
Solutions for att mojliggora korsforsaljning till Gvriga produktkate-
gorier.

Lansering av nya produkter och 16sningar
Produktutveckling ar en central del i Bolagets verksamhet och
QleanAir avser lansera forbattrade I6sningar baserat pa Bolagets
patentskyddade teknologi, till exempel genom integration av loT
(Eng. “Internet of Things”). loT-teknologi tillater en stérre méngd
insamlad data, resursoptimering, realtidsévervakning med potential
att forbattra processoversikt och vardeskapande hos kunder.

Strategisk resursallokering

QleanAir ska optimera verksamhetens kostnadsstruktur genom att
omfordela Bolagets produktion- och monteringscenter narmare Bo-
lagets huvudmarknader. Bolaget avser att placera produktionscenter
for Room Solutions i USA och uttka den redan etablerade produk-
tionsverksamhet for Cabin Solutions i Kina for att tillgodose efterfra-
gan pa den japanska marknaden.

Framtida mojligheter

Bolaget har identifierat flera mojligheter utanfor den nuvarande

affarsplanen:

e lansering av nya produkter och teknologier;

e Geografisk expansion till nya marknader;

e Breddning av slutmarknader till sportklubbar, skolor och hotell;
och

e Introduktion av nya koncept och tjanster som accelererar orga-
nisk tillvaxt.

Affarsidé, vision, mission och varderingar
Affarsidé

QleanAir ska erbjuda modulbaserade l6sningar for rening av inom-
husluft for att skydda manniskor, produkter och processer.

Vision

QleanAir ska bli en vérldsledande leverantér av fristdende I6sningar
for luftrening av inomhusmiljéer inom de produktkategorier Bolaget
valjer att arbeta inom.

Mission

QleanAir verkar for att skapa halsosamma inomhusmiljoer som
bidrar till att forbattra manniskors, produkters och processers pro-
duktivitet.

Varderingar
For arbetsmiljo och halsa med kvalitet och fortroende.

Finansiella mal och utdelningspolicy
QleanAirs styrelse har antagit foljande finansiella mal pa medellang
sikt.

Tillvaxt
Koncernens malsattning &r att uppna en genomsnittlig arlig orga-
nisk omsattningstillvéxt om cirka 10 procent pa medellang sikt.

Lonsamhet
Koncernens malsattning ar att uppna en EBIT-marginal om 15-20
procent pa medellang sikt.

Utdelningspolicy

Bolagets malsattning &r att mellan 30-50 procent av arets resultat
skall lamnas for utdelning. Utdelningsforslaget ska beakta QleanAirs
langsiktiga utvecklingspotential, finansiella position samt investe-
ringsbehov.

1) Baserad pa oreviderad information hdmtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem. Fér mer information se avsnittet “Utvald finansiell information”

under “Definitioner av nyckeltal”.




Verksamhetsbeskrivning

Verksamhetsomraden

Bolagets verksamhet &r uppdelad i tre produktkategorier: Facility
Solutions, Room Solutions och Cabin Solutions. Nedan féljer en
beskrivning av respektive omrade.

Facility Solutions

Under 2018 stod Facility Solutions for cirka 10 procent av Bolagets
totala nettoomsattning.! Bolaget arbetar aktivt for att 6ka forsalj-
ningen inom Facility Solutions genom korsforsaljning till befintliga
kunder, frdmst inom Cabin Solutions, men dven genom nybear-
betning av specifika branschsegment. Férséljningen inom denna
produktkategori drivs framst av de nordiska ldnderna, men aven av
Tyskland och Osterrike.

Facility Solutions inkluderar luftrengéringslésningar som avlags-
nar luftburna foéroreningar inom industri- och logistikmiljoer som
ofta ar exponerade mot damm och partikelféroreningar. Historiskt
har kunder inom Facility Solutions dominerats av logistik- och
fraktféretag, men i takt med att QleanAirs I6sningar har fatt 6kad
uppmarksamhet har foretag fran fler slutmarknader anslutit till
kundbasen, daribland livsmedels- och fordonsindustrin, vilka tillsam-
mans med logistikindustrin &r Bolagets nuvarande fokusomraden.
QleanAir planerar att fortsatta bredda sina slutmarknader, givet att
dessa losningar fortsatter att efterfragas i vaxande takt.

. FACILITY SOLUTIONS (FS)

Luftrengoringslosningar for industriomraden som kraver
okad luftkvalitet i hela lokalen eller i specifika omraden

PRODUKTKATEGORI

Livsmedel

Logistik

SLUTMARKNAD

MSEK
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Slutmarknader
Inom Facility Solutions finns tre tydliga nuvarande slutmarknader
och utgdrs av logistik, livsmedel och fordon.

Logistik

Logistikmarknaden innefattar logistik-, distribution- och fraktféretag
som bedriver en stor del av sin verksamhet i stora lokaler. Logistiklo-
kaler tenderar att innehalla damm och andra partiklar som ar ohal-
sosamma for personalen att andas in. QleanAir har darfor forsett en
mangd av dessa lokaler med fristaende I6sningar som renar luften.
Forutom att skydda personalen som arbetar i lokalen mot férorenad
luft verkar de aven for att hélla produkter och maskiner rena fran
damm och andra partiklar.

Livsmedel

Livsmedelsmarknaden utgors av foretag med lokaler for tillverk-
ning och lagring av livsmedelsprodukter som kraver en tillrdcklig
luftkvalitet for att sékerstalla livsmedlens kvalitet. Exempel pa dessa
ar torkade produkter, bageriprodukter, kryddor, frukt och grénsaker.
De fristaende l6sningarna som QleanAir erbjuder skyddar livsmedlen
fran foérorening och kontaminering i form av bakterier och mogel.

I tillagg forbattras arbetsmiljon for de som arbetar med att hantera
produktion och logistik av livsmedelsvaror.

Fordon

De huvudsakliga kundgrupperna inom fordonsindustrin innefattar
fordonstillverkare (OEMs) och dess direkta underleverantorer. Bola-
gets losningar forbattrar saval arbetsforhallanden i form av renare
luft samtidigt som de bidrar till renare processer och férlanger
livsldangden pa kansliga verktyg och maskiner.

Exempel pa produkter

AirQlean Low

Denna luftreningsapparat kombinerar energieffektivitet och anpass-
ningsférmaga i en kraftfull, men tyst enhet. Den fangar in luftféro-
reningar i enhetens avskiljningsfilter dér skadliga gaser och partiklar
filtreras bort. Nar luften sedan har renats skickas den ater ut i rum-
met via ett luftflodessystem med optimal cirkulation. Tack vare dess
anonyma och frascha design passar denna I6sning vél in i de flesta
offentliga inomhusmiljder sasom kontor, klassrum och hotell samt
andra lokaler med hoga luftkvalitetskrav. Enheten levereras med en
tradlos fjarrkontroll for justering av effektnivaer.

1) Baserad péa oreviderad information hdmtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem.




Verksamhetsbeskrivning

l_i
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FS 70

Luftrenaren QleanAir FS 70 ar en flexibel enhet som lampar sig for
olika typer av industri- och lagerlokaler saval som lokaler av olika
storlekar med hoga krav pa renhet, sdésom livsmedel- och med-
techindustrin. Denna modell renar luften genom att fanga in och
filtrera bort partiklar och féroreningar genom ett anpassningsbart
filtreringssystem innan den rena luften slapps tillbaka till omgivning-
en eller slussas ivag till ett specifikt omrade.

Room Solutions
Under 2018 stod Room Solutions for cirka 12 procent av Bolagets
totala nettoomsattning." Tillsammans med Facility Solutions introdu-
cerades Room Solutions med syftet att transformera verksamheten
genom en diversifiering av Bolagets I6sningar. Bolaget arbetar aktivt
for att 6ka forsaljningen inom Room Solutions genom att foku-
sera pa tillvaxt i USA som idag &r Bolagets storsta marknad inom
produktkategorin.

Majoriteten av lésningarna inom Room Solutions &r modula-
ra renrum, vars popularitet har ¢kat i takt med att sjukvard- och
ldkemedelsbranschen staller hogre krav pa renlighet i hantering och
lagring av lakemedel. Andra bolag inom Biotech och Medtech-bran-
schen, samt andra industrier som kraver yttersta precision, har ocksa
visat intresse fér QleanAirs I6sningar da de erbjuder partikelfria

forhallanden pa arbetsplatsen. Produktkategorin innefattar dven
lounger med syfte att skydda mot passiv rokning for industriella

och offentliga lokaler i Europa, men dessa representerar endast en
mindre del av nettoomsattningen inom Room Solutions. Det ¢kade
intresset av I6sningar inom Room Solutions ar en effekt av de starkta
krav som myndigheter (framforallt i USA) stallt pa sjukvards- och
|akemedelsindustrin.

. ROOM SOLUTIONS (RS)

Renrum anvénds till utrymmen med reglerande
klassificering som antingen ar baserat pa nybyggnation

PRODUKTKATEGORI

eller eftermontering av befintliga utrymmen / rum
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1) Baserad pa oreviderad information hdmtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem. Fér mer information se avsnittet “Utvald finansiell information”
under “Definitioner av nyckeltal”.




Verksamhetsbeskrivning

Nettoomsattning per geografi (2018)’
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Slutmarknader

Losningar inom Room Solutions kan delas upp i tre definierade
nuvarande slutmarknader: sjukhusapotek, ldkemedelsberedare samt
BioTech, MedTech och &vriga slutmarknader.

Sjukhusapotek

Sjukhus tenderar att driva en apoteksverksamhet i anslutning till
sjukvardslokalerna for att snabbt och enkelt férse patienterna med
individualiserade mediciner pa plats. Sjukhusapotek av detta slag
maste folja de lagar och regler som finns for riskfylld substans-
behandling, vilket underlattas genom anvandandet av moduldra
renrum. Renrum anvands for forberedning, sammansattning och
lagring av mediciner med regulatorisk klassificering.

Ldkemedelsberedare

Bland slutmarknaden lakemedelsberedare innefattas apotek som
levererar patientspecifik medicinering som inte ar i anslutning till
sjukhuset och dess organisation. Dessa lakemedelsberedare ar
sammanslagna med sjukhusverksamheten till den utstrackningen att
de levererar forskrivna lakemedel pa efterfragan av det sjukhus de
samarbetar med. Darmed erbjuder lakemedelsberedare en centrali-
serad sammanslagning av tjanster till sjukhus och andra leverantérer
av langtidsvard. Likt sjukhusapotek drivs efterfragan av hardare krav
pa renrum for all hantering av regulatoriskt klassificerade Idkemedel.

BioTech, MedTech och évriga

Bio- och MedTech-bolag samt en del andra precisionskrdvande bran-
scher behover kunna arbeta i en milj¢ ostord av luftburna partiklar
som kan paverka arbetsprocessen negativt. Till dessa kunder levere-
rar Bolaget renrum med regulatorisk klassificering som kravs for att
bibehalla en partikelfri arbetsmiljo. Dessa slutkunder &r per dagen
for Prospektet endast hanforliga till den svenska marknaden.

Exempel pa produkter

QleanSpace

Bolagets renrum gar under namnet QleanSpace och syftar att helt
skydda kundens produkter och processer mot luftburna partiklar.
Vissa industrier, sasom sjukvard, forskning och medicinteknik kraver
rena och helt sterila miljer for att undvika defekter och mota de
krav som myndigheter stéllt. QleanAirs renrum hjalper kunden att
gora befintliga arbetsytor till ett USP-797/800-kompatibelt renrum
som anpassas efter kundens behov. Kunder har mgjlighet att

valja renrum med kontinuerlig 6vervakning och larmsystem med
avseende pa partikelhalt, lufttryck, temperatur och luftfuktighet. Till
skillnad fran konventionellt byggda renrum kan QleanSpace goras
mindre eller stérre samt konstrueras och byggas om pa en annan
plats om sa onskas. QleanSpace kan bade hyras och koépas for att
underlatta for kundens féredragna kostnadsstruktur.

Cabin Solutions

Cabin Solutions &r QleanAirs ursprungliga produktkategori som
representerade cirka 78 procent av Bolagets totala nettoomséattning
under 2018." Forsaljningen inom Cabin Solutions har procentuellt
minskat i forhallande till Bolagets totala nettoomséattning under de
senaste aren till foljd av expansion av de nya produktkategorierna.
Cabin Solutions storsta intaktskalla ar de japanska och tyska mark-
naderna men Bolaget har dven betydande forséljning hanforlig till
flera andra europeiska lander. Bolaget arbetar aktivt med att erbjuda
luftrenande I6sningar fran de andra produktkategorierna (Facility
Solutions och Room Solutions) till befintliga kunder inom Cabin
Solutions. | Sverige har QleanAir gatt fran att vara ett bolag som
fokuserar pa Cabin Solutions till att bli en framgangsrik leverantor
av lésningar inom Facility Solutions och Room Solutions. Med andra
ord har Bolagets kredibilitet fran framgangar inom Cabin Solutions
bidragit till férsaljning inom de andra vaxande produktkategorierna.
QleanAir stravar efter att gora denna transformation aven pa de
ovriga geografiska marknaderna.

1) Baserad péa oreviderad information hdmtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem.



Verksamhetsbeskrivning

Inom Cabin Solutions erbjuder Bolaget kabiner som fangar och
filtrerar de skadliga partiklar och gaser som frigérs i samband med
rokning. Kabinernas syfte ar att fanga och filtrera tobaksrok inklusive
gaser, partiklar och odér samt att ta hand om aska och fimpar pa ett
sdkert satt. Kabinerna tillverkas i olika modeller och storlekar med
olika tillampningar for att méta kundens behov. Kabinernas priméra
syfte ar att reducera exponeringen av passiv rékning och darmed
bidra till att sakerstalla en halsosam arbetsmiljo, speciellt i kansli-
ga miljder med bestamda regelverk for sakerhet och halsa, saésom
flygplatser och sjukhus. Bolaget har som mal att genom sina I6sningar
forbattra luftkvaliteten pa arbetsplatser och offentliga platser, vilket av
kunder har uttryckts vara en allt viktigare fraga.

. CABIN SOLUTIONS (CS)

Tre olika produkttyper med fristiende kabiner fér
inomhusbruk i flera storlekar och applikationskrav, som
ger filtrering av partiklar och gaser samt ett
askhanteringssystem

PRODUKTKATEGORI

Offenliga omraden
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Slutmarknader

Losningar inom Cabin Solutions kan delas upp i fyra definierade
slutmarknader som utgérs av kontor, industri och tillverkning,
offentliga platser och &vriga.

Kontor

Kontorsmarknaden &r for nuvarande QleanAirs framsta slutmarknad
inom Cabin Solutions. Kabinerna placeras framst nara arbetsplat-
ser och i gemensamutrymmen dar de minimerar luftférorening pa
arbetsplatsen, skyddar medarbetare och sakerstaller ren luft utanfor
entréer och andra ingangar till kontorsbyggnaden. Forsaljningen av
QleanAirs kabiner har inget specifikt branschfokus utan levereras till
olika kunder som &r i behov av en l6sning som bidrar till minskad
luftférorening och 6kad produktivitet.

Industri och tillverkning

Marknaden inom industri och tillverkning innefattar forsaljning

av kabiner till industrier och andra tillverkande verksamheter med
hoga hygien- och sékerhetskrav sdsom fordonsindustrin, kemiska
anldggningar, livsmedelsindustrin och marina segment. Kabiner
som installeras inomhus inom industri- och tillverkningsutrymmen
medfor framst en halsosammare arbetsmiljé och de minskar aven
rokande anstélldas arbetsuppehall som kan uppsta vid rokpauser.
Kabiner i narhet till arbetsplatsen medfor att de anstallda som roker
kan ta kortare pauser samtidigt som de reducerar exponeringen av
passiv rok till évriga anstallda. Kabiner kan darmed mojliggora for
en Okad effektivitet pa arbetsplatsen.

Offentliga platser

Offentliga platser stod for en liten del av Cabin Solutions installe-
rade bas under 2018. Inom offentliga platser installeras kabiner pa
flygplatser, tagstationer, fartyg, hotell, restauranger och casinon.
Kabiner forhindrar luftférorening pa offentliga platser.

Ovriga

Inom 6vriga slutmarknader installeras kabiner pa hélso- och sjuk-
vardsanldggningar och anstalter av olika slag. Utover att rengora
luften och 6ka trivseln i dessa lokaler minskar kabinerna risken for
brandutveckling i samband med rékning. Dartill, da dessa miljoer
kan ha begransade rérelsemojligheter for personal, patienter och
kunder kan produktiviteten forbattras som en effekt av ett minskat
gangavstand till den betecknade rokplatsen.

1) Baserad péa oreviderad information hdmtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem.




Verksamhetsbeskrivning

Exempel pa produkter

S-LINE Safety

S-LINE Safety ar Bolagets sakraste fristaende kabin som méter bade
brand- och sakerhetskrav. Det ar varldens forsta kabin som uppfyller
DIN-standardernas hardaste sakerhetskrav, certifierad av det varlds-
ledande tyska testinstitutet MFPA." Varje enskild komponent, allt
fran det specialminerade sakerhetsglaset till det sékerhetsnat som
sitter i takpanelen, har tillverkats for att skapa en kabin som ar helt
flamsaker.

SF Square

SF Square &r en av QleanAirs storre kabin-losningar och har kapaci-
tet for tolv personer at gangen. Aven fast SF Square har hdg kapaci-
tet &r kabinens design kompakt och utrymmessparande. Produkten
lampar sig sarskilt for moderna kontorsmiljder och offentliga miljoer
med hog kundtrafik.

S
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Geografisk oversikt

QleanAir har delat upp sina geografiska marknader i tre geografiska
omraden: EMEA, APAC och Americas. Nedan foljer en sammanfatt-
ning av marknaden i dessa regioner.

EMEA?

Under 2018 stod EMEA for cirka 56 procent av Bolagets nettoom-
sattning.> Forséljningen i Norden representerade cirka 24 procent av
den totala nettoomsattningen inom EMEA-segmentet under 2018,
varav 15 procent ar hanforligt till den svenska marknaden. | Sverige
genereras merparten av forséljningen genom uthyrning av [ésningar
inom Facility Solutions medan férsaljningen fran de andra nordis-

ka landerna huvudsakligen ar hanforlig till I6sningar inom Cabin
Solutions. Framdver férvantar sig Bolaget en fortsatt stark tillvaxt
inom Facility Solutions i Norden, framst till kunder inom logistik-
och livsmedelsindustrin samt inom lattare tillverkning. | Sverige kan
Bolagets I6sningar aven komma val till anvandning i restaurangbran-
schen till f6ljd av den nya lagen (2018:2088) om tobak och liknande
produkter som forbjuder rokning pa uteserveringar och omraden i
anslutning till servicelokaler.

Tyskland och Osterrike har historiskt sett varit Bolagets huvud-
marknader inom Cabin Solutions och pa senare tid dven inom
Facility Solutions. Under 2018 stod Tyskland och Osterrike fér cirka
halften av Bolagets nettoomsattning inom EMEA. Majoriteten av
Bolagets nettoomsattning i regionen ar hanforlig till Tyskland och
framover ser Bolaget en god potential pa den Osterrikiska markna-
den till foljd av den héga andelen rokare pa kontor- och industriar-
betsplatser. Pa sikt vantas tillvxten inom regionen att drivas av en
Okad penetration inom Facility Solutions. | Europa genererar dven
Schweiz, Sverige och Nederlanderna betydande intdkter inom Cabin
Solutions. Under 2018 stod Sverige, Schweiz och Nederlanderna
sammanslaget for cirka 24 procent av Bolagets nettoomsattning
inom Cabin Solutions EMEA.

Utover de ovan namnda marknaderna inom EMEA har Qlean-
Air férsélining i Frankrike, Belgien, och Polen samt en del mindre
marknader.

Andel av total installerad bas (2018)*

73,4%

) L.E.K. Consulting GmbH — 2019 Market Report.

) EMEA hanvisar till Europa, Mellanostern och Afrika

) Baserad pa oreviderad information hdmtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem.
4) Baserad pa oreviderad information hdmtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem. Inom QleanAirs installerade bas representerar ett renrum 5-25 installerade enheter, beroende pa
renrummets ordervarde.
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Andel av total nettoomsattning (2018)’

55,8%

Nettoomsattning per produktkategori (2018)?

17,8%

s
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Utveckling av installerad bas 2016-2018 (antal enheter)?
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APAC3

Under 2018 stod APAC for cirka 36 procent av Bolagets totala
nettoomsattning och dar den japanska marknaden ar den enskilt
storsta sett till Bolagets totala nettoomséattning. QleanAirs I6sningar
hyrs ut till ett hogre pris i Japan jamfort med flera andra marknader.
Dessutom vantas regulatoriska forandringar i Japan stéarka efterfra-
gan pa moderna och sakra l6sningar, sdsom kabiner. Den fram-
gangsrika expansionen och ljusa framtidsutsikten pa den japanska
marknaden har varit, och forvantas enligt Bolaget, att fortsatt vara
stark. | takt med att Bolaget etablerar sin marknadsposition i Japan
hoppas QleanAir kunna erbjuda sina japanska kunder I6sningar
inom sina évriga produktkategorier. Bolaget har dven inlett en pilot-
lansering i Kina dar undermalig luftkvalitet ar ett utbrett samhalls-
problem.*

Andel av total installerad bas (2018)?

22,0%

1) Baserad pa oreviderad information hdmtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem.

2) Baserad pa oreviderad information hdmtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem. Inom QleanAirs installerade bas representerar ett renrum 5-25 installerade enheter, beroende pa
renrummets ordervarde.

3) APAC hanvisar till Asien (exkl. Mellandstern) och Oceanien.

4) South China Morning Post - Air pollution is killing 1 million people and costing Chinese economy 267 billion yuan a year, research from CUHK shows.
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Andel av total nettoomsattning (2018)’

35,5%

Nettoomsattning per produktkategori (2018)’

98,9%
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Utveckling av installerad bas 2016-2018 (antal enheter)?
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Americas®

Under 2018 stod Americas for cirka 9 procent av Bolagets totala
nettoomsattning och cirka 75 procent av Bolagets nettoomsattning
inom Room Solutions. Regulatoriska férandringar i USA har starkt
efterfrdgan pa hogkvalitativa renrum hos sjukhus och lakemedels-
beredare vilket i sin tur har drivit Bolagets férsaljning inom Room
Solutions. Per dagen for Prospektet ar Bolagets forsdljning i USA
enbart fokuserad pa I6sningar inom Room Solutions. | takt med att
Bolagets kundbas i USA véxer avser Bolaget att pa lang sikt bredda
forséljningen och genom korsférsaljning dven erbjuda losningar
inom Facility Solutions samt bearbeta andra marknadsmojligheter
inom Room Solutions. Inom Americas domineras Bolagets netto-
omsattning till USA, men har dven ett fatal kunder i Kanada.

Andel av total installerad bas (2018)*

1) Baserad pa oreviderad information hdmtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem.

2) Baserad pa oreviderad information hdmtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem. Inom QleanAirs installerade bas representerar ett renrum 5-25 installerade enheter,
beroende pa renrummets ordervérde.

3) Americas hanvisar hér till Nord- och Sydamerika.

4) Baserad pa oreviderad information hdmtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem. Inom QleanAirs installerade bas representerar ett renrum 5-25 installerade enheter,
beroende pa renrummets ordervérde.
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Andel av total nettoomsattning (2018)’

8,7%

Nettoomsattning per produktkategori (2018)"

100,0%

M Rs

Utveckling av installerad bas 2016-2018 (antal enheter)?
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Affarsmodell

QleanAirs affarsmodell bygger pa uthyrning av fristdende l6sningar
som forbattrar luftkvalitet i olika inomhusmiljéer. Dessa I6sning-

ar inkluderar tjanster sdsom installation, service, konsultering,
felhantering och funktionell garanti av produkterna samt gene-

rell kvalitetsprévning av inomhusluft. Om inte kontraktet séljs till
ett finansieringsbolag® hyrs Bolagets I6sningar pa avtalsbasis dar
kvartalsbetalningar erhalls fran kunden vilket garanterar ett jamnt
arligt intaktsflode samt ger Bolaget en god visibilitet 6ver framtida
intaktsstrommar.

QleanAir integreras framat i vardekedjan genom att installera
och hantera dess enheter i kundernas lokaler. Installation, service
och underhall &r outsourcat till lokala leverantorer som arbetar i
QleanAirs namn och féljer Bolagets instruktioner och koder. Bolaget
behaller kontroll och uppsikt av sin installerade bas genom det
egenutvecklade IT-systemet “COOL" som organiserar arbetsfloden i
Bolagets service-erbjudande.

Hyresmodellen medfor férdelar for bade kunden och Bolaget.
Kunden outsourcar arbetet med att rena luften i dess lokaler och
kan istallet fokusera pa sin karnverksamhet. QleanAir behaller full
kontroll 6ver sina system och kan darmed sakerstalla hog kvalitet
mot kund och att Bolagets varumdrke associeras med hogpresteran-
de l6sningar 6ver tid. Dartill har QleanAir sékrat en rad certifieringar
som understryker produkternas prestation och sékerhet.

1) Baserad péa oreviderad information hamtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem.
2) Baserad pa oreviderad information hdmtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem. Inom QleanAirs installerade bas representerar ett renrum 5-25 installerade enheter,

beroende pa renrummets ordervérde.
3) For mer information om QleanAirs finansieringslésning, se under rubrik “Finansiering och uthyrning” som féljer senare i detta avsnitt.
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Vardekedja
QleanAirs position i vardekedjan illustreras och beskrivs nedan.

QleanAirs position i vardekedjan

)
(1) A= —————— -»>
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QleanAr

ud scamDINAVIA

Slutkund

Hyres- och serviceavtal

QleanAir erbjuder sina kunder en nyckelfardig I6sning genom hy-
reskontrakt som inkluderar installation, service och funktionsgaranti
(RPG-kontrakt). Vid varje hyreskontrakt med funktionsgaranti upptar
Bolaget en engangskostnad for systeminstallation vid inledningen
av kontraktet vilket sedan genererar aterkommande intakter éver
kontraktets [6ptid. Om kontraktet saljs till externa finansieringsbolag

Hyres- och serviceavtal

Installation hos
kund

1. Tillverkning, sammanséattning och logistik ar outsourcat till
leverantorer och partners i Sverige, Tyskland, Polen och Kina.
Bolagets tre produktkategorier & uppbyggda pa en gemensam
mekanisk filtrering vilket gor att QleanAir kan tillata flexibilitet
och skala upp produktionen pa ett kostnadseffektivt vis.

2. Marknadsforingsstrategin utgors framst av direktforsaljning
via Bolagets egna forsaljare och marknadspartners. Bolaget
anvander dven distributdrer i mindre, geografiskt svartillgangliga
marknader. En kontinuerlig dialog med slutkunden tillsammans
med en noggrann teknisk radgivning &r centrala delar i Bolagets
marknadsforingsstrategi.

a. Slutkunden ingar ett hyres- eller kopekontrakt som inkluderar
regelbunden service och underhall dar QleanAir ar den ratts-
liga motparten.!

b. Kontrakt saljs till finansieringsbolag eller direkt till slutkund
(kontrakt ej i QleanAirs balansrakning) alternativt uthyrning
fran QleanAirs balansrakning.

3. Installation, service och underhall outsourcas till utomstdende
servicepartners som verkar under QleanAirs namn.

4. QleanAirs roll kan sammanfattas som en aktér som sakerstal-
ler sina produkters hdga prestanda genom ett fortlopande
serviceerbjudande. Utover det utvecklar Bolaget sina produkter
och tjanster, hanterar produktportféljen samt starker QleanAirs
varumarke och forsaljningsprofil.

redovisar QleanAir kontraktsintédkterna med avdrag for servicekost-
naderna vid transaktionstillfallet. Serviceintakter intaktsfors I6pande
under hyresperioden.

Kontrakten I6per vanligtvis éver en 3-arsperiod och vid kon-
traktets utgang kan kunderna vélja om de vill forlanga nuvarande
kontrakt pa arsbasis eller Gver en tre-arsperiod.

Alt 1: Lopande forlangning

Nytt 3-arigt RPG-kontrakt

Alt 2: Fornyat 3-arigt RPG-kontrakt

Avtalsférlangning eller fornyelse

63 Genomsnittlig hyresperiod per kund.

manader

>75%

forlangs

>75% av RPG-kontrakten pa
etablerade marknader férlangs eller
farnyas.

1) Géller ej i distributorsmarknader.
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Finansiering och uthyrning

For att uppratthalla en 1ag kapitalbildning och generera kassafloden
i samband med att [6sningen levereras till kunden, samtidigt som
Bolaget uppratthaller uppsikt 6ver sina l6sningar, séljer Bolaget en
stor del av sina kontrakt till externa finansieringsbolag. Under 2018
representerade antalet enheter sdlda till finansieringsbolag cirka 44
procent av Bolagets installerade bas. Finansieringsprocessen beskrivs
mer detaljerat nedan.

Finansieringsmodell

Qlean/r

SCANDINAVIA

v

° Signering av kontrakt

e QleanAir installerar enheten

e QleanAir saljer kontraktet och enheten till ett finansieringsbolag

IT-plattformen COOL

QleanAir har utvecklat ett omfattande back-office-system, Customer
Operation Online ("COOL"), som stodjer och kontrollerar processer
och ekonomi genom insamling och analys av data. COOL hanterar
information om Bolagets leveranser, installation av enheter och
regelbundet och oregelbundet underhallsarbete fér samtliga enhe-
ter 6ver hela kontraktstiden. Programmet har anvandargranssnitt
for bade sina egna anstallda (intern) och for leverantorer (extern).
Bolaget hanterar sina betalningslésningar enkelt tack vare COOL
som lagrar och foljer bestallningar och kontrakt fran kunder och
leverantdrer.

v

o Finansieringsbolaget betalar kontraktsvdrdet, avraknat en avgift, till QleanA
e Finansieringsbolaget fakturerar slutkunden i forskott varje kvartal

e Slutkunden betalar till finansieringsbolaget

Vidare tillater systemet anvéndarvénlig integrering genom sam-
mankoppling av en rad olika mjukvaror sasom SuperOffice CRM,
Scala Accounting, SolidWorks PDM System, Ascendo, Outlook,
Excel och Filemaker Go (mobil applikation for bekraftelse av alla
systemrelaterade handlingar direkt fran kundens lokaler). Bolaget
kommer de ndarmaste aren att arbeta med en integration mellan
COOL och loT-enheter i sina produkter for att ytterligare forbattra
COOLs effektivitets- och évervakningsférmagor. Utokad visibilitet
och transparens i Bolagets I6sningar vantas skapa fortlopande vérde
for kunder.
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Oversikt av IT-plattformen COOL"

INPUTS
INTERNA ANVANDARE EXTERNA ANVANDARE
° ‘i ? @ &
T aa = F@ cooL «*
Forséljnings-  QAS ledning QAS QAS Service- Tillverknings-
personal ekonomi  verksamhet Somlos integration med vanliga programvaror, sdsom: a;;'::i';er;:on center
2
WF SuperOffice ISCAI-a DS SOLIDWORKS !
o &gmo gy

® medwsascendo Y FileMaker

OUTPUTS

INSTALLATIONS- UNDERHALL- &
KUNDKATALOG RAPPORTER KVALITETSRAPPORTER FELRAPPORTER KUNDFAKTURERING

Kunder och kontraktsportfolj

Kunder

QleanAir har en valetablerad och lojal kundbas dar de aldsta kun-
derna varit kunder sedan tidigt 2000-tal. Darutéver tilldelas Bolaget
hoga betyg i kundnojdhet och kundlojalitet samtidigt som antalet
nedmonteringar i relation till installerad bas minskade fran 13,2 till
10,3 procent mellan 2014 och 2018. Bolagets kundbas &r valdiver-
sifierad vilket gor att Bolaget inte ar beroende av enskilda kunder.
Under 2018 utgjorde Bolagets tio stérsta kunder mindre &n 15
procent av Bolagets nettoomsattning.

Diversifierad kontraktsportfolj

Portfoljsammanfattning

+2 500 8100 +20

Globala kunder Installerade enheter Lander med enheter

41% 36mé’mader >75%

Aterkommande intakter Typisk avtalslangd Férnyade avtal /
2018 forlangda avtal

1) "QAS” i figuren hanvisar till QleanAir Scandinavia.
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Utveckling installerad bas per geografi (antal enheter)’

7598
6976

6210 23%
5 665 23%

5216 5%
26% 3%

269 o
B2 2% 17% 17%

29% 1%
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B Tyskland & Osterrike M Japan Norden USA Ovriga

Utveckling installerad bas per kontraktstyp (antal enheter)?

7598
6976 1%
6210 10%
5665 8%
5216 29%
9% )
8% 25% 28%
24% o
24% 11% 1% 1%

2014 2015 2016 2017 2018
B Hyresavtal salda till finansieringsbolag M Korta hyresavtal Forlangda kontrakt

Kopekontrakt med service Pa egen balansrakning B Ovriga
Av Bolagets kundavtalsfordelning motsvarade hyresavtal salda till Hyreskontraktsstrukturen som redovisas pa Bolagets balansrékning,
externa finansieringsforetag cirka 44 procent av den installerade till skillnad fran traditionell forsaljning av 16sningarna eller hyresavtal
basen i december 2018. Servicekontrakt med funktionsgaranti salda till finansieringsbolag, ger Bolaget en tydlig framtidsutsikt av
representerade 29 procent® medan forldngda avtal och avtal som ar intaktsflodet. Under 2018 uppgick Bolagets dterkommande intakter
redovisade pa Bolagets balansrakning motsvarade cirka 11 procent fran de kontrakt som Bolaget redovisat pa egen balansréakning och
vardera. Hyresavtal med flexibel hyrestid stod under 2018 for cirka pagaende serviceavtal till 165 MSEK, motsvarande cirka 41 procent
6 procent av den installerade basen. QleanAir beddémer att flexibla av Bolagets totala nettoomsattning 2018.

kundkostnadsstrukturer ar attraktiva for bade kunden och Bolaget.

1) Informationen &r baserad pa oreviderad information hdmtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem. Inom QleanAirs installerade bas representerar ett renrum 5-25 installerade

enheter, beroende p& renrummets ordervarde.
2) "Service fran PPG" hanvisar till de enheter som &r salda till kunder men genererar serviceintakter (Eng. Purchase Performance Guarantee). Informationen ar baserad pa oreviderad infor-

mation hamtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem.
3) Varav 650 enheter salda p& exportmarknader per dagen for Prospektet som inte genererar storre dterkommande intékter.
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Utveckling aterkommande intékter
(MSEK, andel av total nettoomsattning)’

Service- och produktprestanda (2016-2018)

200 100%
165
150 75%
133
122
110
98
100 99 50% 4.5
45%
4% 39% 39% 40% 4%
50 25%
0 0
2013 2014 2015 2016 2017 2018 Tjanster Produkter

——  Aterkommande intékter,
andel av omsattning (%)

Aterkommande intakter

Kundnéjdhet

QleanAir genomfor arligen undersodkningar bland kunder for

att analysera kundnojdhet och kundlojalitet. | undersékningar
genomférda under perioden 2016-2018 uppgick det genomsnitt-
liga betyget till 8,6 av 10 indexerade skalor for bade kundnojdhet
(Eng. "Customer Satisfaction Index”) och kundlojalitet (Eng. “Net
Promoter Index”). Bolaget bedémer att de konsekvent hdga betygen
understryker Bolagets forstklassiga erbjudande av produkter och
tjanster. En ytterligare faktor som vittnar om hoég kundlojalitet grun-
dar sig i att en stor del av Bolagets nettoomsattning harstammar
fran existerande kunder saval som nya kunder som blivit rekommen-
derade av befintliga kunder. Bolaget genomfér dven undersokningar
kopplat till kundnojdhet avseende Bolagets produkter och service.
Pa indexerade skalor av 5 uppgick det genomsnittliga betyget till 4,5
for service och 4,6 for produkt under perioden 2016-2018, vilket
vittnar om en hog kundnojdhet kopplat till Bolagets erbjudande.

Kundnégjdhet (2016-2018)

8,6 8,6

Kundnojdhetsindex (CSI) Kundlojalitetsindex (NPI)

Bolagets churn (antal rivningar i férhallande till installerad bas) har
minskat under perioden 2014-2018, samtidigt som Bolaget haft en
stark kundtillvaxt, och uppgick under 2018 till 10,3 procent.

Historisk churn (2014-2018)?

13,2%
11,5%

10,3%

10,2%
8,0%
2014 2015 2016 2017 2018
—— Churn — Snitt —— Linjar churn

Ink6p och produktion

QleanAir har outsourcat tillverkning, montering och logistik till leve-
rantorer och partners pa Bolagets marknader. Bolaget avser dock att
de kommande aren etablera férmonteringsverksamhet som hanterar
férmontering av delar och moduler i Bolagets existerande lokaler

i USA. QleanAir innehar immateriell &ganderatt till alla betydande
produkter och bestandsdelar vilket gor att Bolaget relativt enkelt
kan byta leverantérer med minimal inverkan pa bade marginal och
kvalitet. Bolaget har etablerat ett valdiversifierat leverantorsnatverk

i de stérsta marknaderna samt sammansattning- och bestands-
delsleverantorer pa de tre huvudkontinenterna (Europa, Asien och
Nordamerika). Under 2018 stod de 10 storsta leverantorerna for 61
procent av Bolagets totala inkdp. Medellangden pa Bolagets samar-
beten med leverantorer ar cirka 11 ar.

1) Informationen ar baserad pé oreviderad information hamtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem.
2) Nedmonteringar i relation till installerad bas.
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Geografisk dverblick av komponent-, tillverkning-
och serviceleverantérer

o®
Lander med serviceleverantérer
[ ] Komponentleverantorer
. Tillverkningsleverantérer
Forskning och produktutveckling har utvecklat en femstegsprocess fér produktutveckling som forkla-
QleanAir har en néra dialog med sina kunder for att kontinuerligt rar det typiska arbetsflodet nar en ar produkt gar fran att vara en

identifiera utvecklingsméjligheter kring Bolagets produkter. QleanAir  idé till dess marknadslansering.

Produktutvecklingsprocess

Produktidé Utvardering Designutveckling Lanseringsplan Marknadslansering
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Filtreringsteknolgi

Teknologin som anvands i QleanAirs Facility Solutionslésningar Bolagets produkter skapar vérde foljer nedan en beskrivning av
paminner mycket om den teknologin som &ven anvénds i de 6vriga teknologin bakom QleanAirs FS 70.

produktkategorierna. For att ge en illustrativ beskrivning av hur

1. INTAG: FANGAR FORORENINGAR

P Stort intag for att maximera intagsvolym och minska risk
for ofrivillig blockering

» Intag skyddas av en skdrm/galler i sékerhetssyfte

2. FILTRERING: SKILJER SKADLIGA PARTIKLAR OCH

FORORENINGAR

> Flerstegsfiltreringsteknik for att effektivt separera
luftburna partiklar och féroreningar fran luften

> Utrustad med kundanpassade filter

» QleanAir mater partikelminskning, Gvervakar enheterna
och tillhandahaller en funktionsgaranti

3. UTSKICK: RENAD LUFT SKICKAS TILLBAKA TILL

MILION

» Luft renad fran luftburna partiklar och féroreningar

aterfors till rummet via ett flexibelt rér for optimal
atercirkulation, eller for ett specifikt syfte

QleanAir FS 70 — Reducering av luftburna QleanAir FS 70 — Reducering av
partiklar i metallproduktionsindustrin luftburna partiklar i bageri
(Damm - mg/m?3) (Partikelhalt - mg/m?3)

o

2,47 \\i
2,17
1,62 1,63
1,18
0,89
0,12

Exempel 1 Exempel 2 Exempel 3

M Utan luftrenare Med luftrenare B utan luftrenare Med luftrenare

Ovanstaende graf visar gravimetrisk matning av luftburna partiklar
efter installation av fem FS70-enheter i en produktionsanlaggning

inom metallindustrin. M&tningarna utférdes av Williams Sale Part-

nership (WSP) och resultaten visar tydligt minskningen av luftburna
partiklar efter installation.
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Marknadsféring och forséljning

QleanAir anvander sig av en rad olika strategier fér marknadsféring
och forsaljning inom Bolagets marknadsregioner och produktkate-
gorier. Bolaget verkar genom egen forséljningsavdelning, 18 externa
marknadspartners och sju externa distributorer. Bolagets externa
marknadspartners, bestaende av kontorsutvecklare och dess kom-
mersiella ombud och designspecialister for kontorslandskap, arbetar
uteslutande med att placera produkter i specifika marknader. Qlea-
nAir skriver avtal med kunderna medan Bolagets samarbetspartners
agerar vidareforsaljare mot provision.

Pa mer avlagsna marknader med mindre forsaljningsvolymer,
daribland Sydkorea, Marocko, Israel och Férenade Arabemiraten
anvander QleanAir externa distributérer. Distributdrerna koper in
QleanAirs produkter for att sedan sélja de vidare pa sina specifika
marknader.

Kundexempel
Nedan féljer beskrivning av utvalda kundexempel inom Bolagets tre
produktkategorier.

Kundexempel Cabin Solutions: Europeisk biltillverkare

Under 2011 installerade QleanAir sin forsta kabin for att skydda
personalen mot passiv rékning hos en av varldens ledande biltillver-
kare. Installationen inleddes efter en omfattande diskussion om hur
foretaget skulle hantera rokning i sina lokaler. Under prévoperioden
var efterfragan pa kabinen hog bland personalen vilket ledde till att
biltillverkaren bestallde ytterligare dtta enheter under 2012. Sedan
2013 har QleanAir levererat kabinlésningar till alla nya eller reno-
verade lokaler hos foretaget och darmed ersatt de tidigare, mindre
effektiva rokrummen.

Utveckling av biltillverkarens installerade bas (antal enheter)

80
74

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Kundexempel Facility Solutions: Europeiskt logistikféretag
Kunden ar en stor leverantor av transport- och logistiklésningar.
Under 2014 kontaktade QleanAir foretaget for att erbjuda Bolagets
|6sningar inom luftrengoéring. Féretaget hade ett luftrengdringssys-
tem installerat sedan tidigare och nekade darmed erbjudandet om
att testa Bolagets produkter. Efter vidare diskussion och utredning
visade det sig att luften inneholl stora mangder damm och partiklar
som dessutom var klart synbara pa bade paket och lagerutrustning.
QleanAir blev da tillfragade att genomfora en testinstallation for
att visa att Bolaget kunde I6sa problemet. Nar testet utvarderades
under 2015 konstaterade foretaget att QleanAirs l16sningar fram-
gangsrikt minskat mangden damm och partiklar vilket resulterade i
att foretaget installerade QleanAirs system i en bredare utstrackning.
Under 2016 bestamde foretaget att tillforse samtliga terminaler
med luftrengdrare fran QleanAir och under 2018 var foretaget en av
QleanAirs stérre kunder.

Utveckling av logistikforetagets installerade bas
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Kundexempel Room Solutions: Amerikanskt sjukhussystem

| november 2016 skrev ett ledande amerikanskt sjukhussystem ett
kontrakt med QleanAir géllande installation av ett USP 797-kompa-
tibelt renrum. Sex manader efter installationen bestallde sjukhussys-
temet ytterligare fyra renrum. En manad efter den andra bestall-
ningen ingick sjukhussystemet ett foretagsavtal (Eng. “Corporate
Partnership Agreement”) med QleanAir dar Bolaget i fortsattningen
kommer vara sjukhussystemets enda leverantér av moduldra ren-
rum.




Verksamhetsbeskrivning

Tidslinje
Férsta renrum Foretagsavtal
Diskussioner nstallerat AT skrivs med
inleds ! QleanAir som
ensam leverantor
Kontrakt skrivs Avtal skrivs for
f6r forsta ytterligare fyra
renrum
renrum 2018
rganisation och medarbetare styrs QleanAir av tio nyckelpersoner med betydande erfarenhet inom
Org t h medarbet QleanA kel d betydande erfarenh
Organisation luftrengoring, vilket medfér god industriexpertis och ett brett kon-
Bolaget leds av Andreas Goth som i februari 2018 befordrades till taktnat. Den 30 september 2019 hade QleanAir 97 heltidsanstallda
VD fran rollen som verksamhetschef som han hade sedan 2007. dar en stor del arbetar pa Bolagets huvudkontor i Solna utanfér
Andreas G6th har omfattande erfarenhet fran Iuftfiltreringsindustrin -~ Stockholm. De ledande befattningshavarna och nyckelpersonerna
och har spenderat de senaste 18 ren inom QleanAir. Utéver de tva inom QIeanAw som redovisas nedan har i genomsnitt éver nio ars
ledningsfattningshavarna Andreas Goth och Henrik Resmark (CFO) erfarenhet inom Bolaget.

Rolf Classon
férande
And GO
VD

Fredrik Aminoff Tobias Willi Cornelia Norén Brad Ballentine Glen Shimizu Jacob Laurin

Forséljningschef Forsaljningschef Tyskland Férsaljningschef Osterrike, Forséljningschef USA Férséljningschef Japan och Férséljningschef
Norra Europa och VD QleanAir GmbH Frankrike och Schweiz och VD QleanAir Inc. VD QleanAir Japan K.K. Nya Marknader




Verksamhetsbeskrivning

Medarbetare

En stor del av QleanAirs personalstyrka finns i Sverige dar 33 av to-

talt 97 heltidsanstallda har sin hemvist. Av Bolagets ledande befatt-
ningshavare och nyckelpersoner har nio av 12 personer sin hemvist

i Sverige. Bolaget har historiskt sett haft en god férmaga att behdlla
sin personal vilket indikerar att QleanAir anses vara en uppskattad

Personalférdelning

arbetsgivare av manga. Bolaget arbetar fortlopande med att erbjuda
utbildning och tréning av personal for att 6ka produktkunskap, for-
saljningsférmaga och personlig utveckling. Utbildning ar en central
del av Bolagets verksamhet d& det inom QleanAir anses vara kritiskt
for att forbattra kundbemaotande och Bolagets konkurrenskraftiga
position pa marknaden. Nedan summeras QleanAirs personalférdel-
ning per region och avdelning.

Foretagsfunktion Sverige Japan Tyskland USA Iéir:\(l:leec:f\: Danmark Belgien
Ledande befattningshavare 2 0 0 0 0 0 0
Ovriga nyckelpersoner 7 1 1 1 0 0 0
Forsaljningspersonal 5 22 9 4 2 2 1
Bokforing och administration 8 2 1 1 1 0 0
Support och service 6 5 1 8 0 0 0
Marknadsféring 3 1 1 0 0 0 0
R&D 2 0 0 0 0 0 0
Totalt 33 31 13 14 3 2 1

Hallbarhet

Hallbarhet, sociala och miljérelaterade fragor ar en central del

av QleanAirs uppférandekod och verksamhet. QleanAir bedriver
darmed sitt arbete pa ett socialt ansvarstagande satt enligt sin
CSR-policy. Policyn bygger pa att Bolaget ska ha hela samhéllets
utveckling i atanke och ta hansyn till vilka effekter verksamheten har
pa kunder, leverantdrer, anstallda och aktiedgare samt samhallet och
miljon i stort.

Miljo

Bolaget grundades i slutet pad 1980-talet med syftet att skydda
manniskor mot farliga partiklar och gaser och strévan efter en
renare milj¢ har sedan dess varit central i QleanAirs dagliga arbete.
Bolagets vision, initiativ och foretagsvadrderingar grundas alla pa en
stravan om att skydda manniskor och miljén. QleanAir ar en liten
del i det stora pusslet for att gora varlden till en battre och sékrare
plats att vistas pa. D& Bolaget ar positionerat i en bransch som har
mojlighet att gora en vasentlig skillnad i arbetet mot en hallbarare
varld tar QleanAir sitt ansvar pa fullaste allvar. Bolagets arbetar
framst med inomhusmiljder, men Bolagets l&sningar och standarder
bidrar till att generellt skapa en battre livsmiljo for alla. Bolagets
fortldpande innovationsarbete har som mal att erbjuda kunder énnu
effektivare och miljépositiva l&sningar.

ISO-certifikat

Bolaget tilldelades genom sitt ledning- och hallbarhetsarbete ISO
9001:2015 och ISO 14001:2015 i mars 2018." Certifieringarna

har delats ut mot bakgrund av Bolagets arbete inom utveckling,
marknadsforing, forsaljning samt installation och férebyggande
underhall av luftrengéringsanldggningar. Mer specifikt ar 1ISO:9001
en ledningssystemstandard for verksamhetsprocesserna i ett foretag
eller en organisation medan 1SO:14001 definierar kriterierna for
hur effektiv ett féretag eller organisations miljéledningssystem ér.
QleanAirs organisation har genom sitt professionella och ansvarsful-
la arbete visat att de méter de krav som stallts for att belénas med
dessa certifikat.

Socialt ansvarstagande

Utover Bolagets arbete for att minska pafrestningen pa miljén har
Bolaget tydliga interna riktlinjer for att sakerstalla kvaliteten pa
dess I6sningar, framja miljon och arbeta for att uppratthalla intern
och extern tillforlitlighet. QleanAir &r dven noggranna med att dess
leverantdrer och partners skriver under och verkar i enhetlighet
med Bolagets CSR-policy. Vidare har QleanAir identifierat sig med
och valt att prioritera fem av FN:s 17 globala sociala utvecklings-
mal (Eng. “Social Development Goals”): Hélsa och valbefinnande;
God utbildning for alla; Jamstalldhet; Anstandiga arbetsvillkor och
ekonomisk tillvaxt; och Hallbar industri, innovationer och infrastruk-
tur. Sammantaget bedriver QleanAir sin verksamhet for att ha en sa
positiv effekt pa sin omgivning som mojligt.

1) Dessa certifieringar innefattar endast QleanAir Scandinavia AB.




Verksamhetsbeskrivning

Patentstrategi

QleanAir stravar efter att identifiera patenterbara tekniska lésningar,
produkter, produktdetaljer och funktioner i egna produkter, samt
om mojligt patentera dessa. Vid urval av identifierade innovationer
for eventuell patentering, varderar QleanAir faktorer som innova-
tionernas konkurrensférdelar och problemlésande egenskaper hogt.

Bolaget efterstravar en stark patentportfolj saval avseende fysiska
produkter som mjukvarumadssiga funktioner. QleanAir ska kontinu-
erligt driva produktveckling, for att ur denna uppréatthalla en stark
patentportfolj. Patent soks i de lander dar Bolaget har strategiska
marknader. QleanAir registrerar aven varumarken och internetdoma-
ner for skydd pa aktiva marknader.

Patentportfolj
Arendenummer Ansékan
(Arendebeskrivning) Produktkategori (berdknad utgang) Regioner Status
13059 (Cigarettfimpoppning med Cabin solutions 2013 (2033) PCT Sverige Japan Godkand: Sverige
lock som kan 6ppnas vid fimpning av Europa Japan
cigaretter)
14077 (Sarskilt manga perforeringar Room solutions 2014 (2034) PCT Sverige Japan Godkand: Sverige
for uttdmning ovanfor/over hyllor, golv Europa
och tak i rékrummet)
13094 (Lock for askfat haller sig Cabin solutions 2014 (2034) PCT Sverige Japan Godkand: Sverige
balanserad trots uppbyggd tjara och Europa
fastnar inte i tjdran)
15110 (Kolfilterkassett med horisontella Cabin solutions 2015 (2035) PCT Sverige Japan Godkand: Sverige
stanger) Europa
15111 (Kolfilterkassett med forspant nat) | Cabin solutions 2015 (2035) PCT Sverige Japan Godkand: Sverige
Europa
14076 (Storre eller mer talrika Room solutions 2014 (2034) PCT Sverige Godkand: Sverige
perforeringar vid avgaser an vid inloppet
till rokrum)
14078 (Om flakten &r stoppad eller ingen | Room solutions 2014 (2034) PCT Sverige
luftrorelse sker, slacks belysningen i ett
rokrum)
13016 (Hygroskopisk substans (bl.a. salt) Cabin solutions 2014 (2034) PCT Sverige
i filteruppsattning for att forebygga lukt)
14047 (" Saltfiltersekvens"; Sekvens av Cabin solutions 2014 (2034) PCT Sverige
filter innefattande dtminstone ett hygro-
skopiskt filter)
16057 (Rokutlopp ansluten till asktratt) Cabin solutions 2002 (2022) PCT Sverige
16058 (Ventilflik for asktratt trunkerad i Cabin solutions 2001 (2021) PCT Sverige
en vinkel)
14079 (Rok och partiklar belyses for att Cabin solutions 2014 (2034) PCT Sverige
indikera dess narvaro i rokrummet)
17044 (Stodram for fonster i renrum) Room solutions 2017 (2037) PCT Sverige
17042 (Samlingselement, exklusivt for Room solutions 2017 (2037) PCT Sverige
renrum)
12109 (Varmebestandig pase for aska Cabin solutions 2012 (2032) Sverige
och fimpar)
13061 (Utforingsform av nr 12109, Cabin solutions 2012 (2032) Sverige
version av pase)
12022 (Kapacitiv sensor for ask- och Cabin solutions 2015 (2035) Sverige
fimpbehallare)
14102 (Cylindriskt luftfilter med interna/ | Facility solutions 2015 (2035) Sverige
externa perforeringsomraden anpassade
till filtrets form)




Verksamhetsbeskrivning

l"\__rendenummer Ansdkan

(Arendebeskrivning) Produktomrade (beraknad utgang) Regioner Status

15039 (Kolfilterkassett med stanger och Facility solutions 2015 (2035) Sverige Godkand: Sverige
distanselement)

14061 (Snedstalld utblaskant pa LAF som | Room solutions 2014 (2034) Sverige Godkand: Sverige
minimerar risken for att féroreningar nar

in i LAF)

12100 (Luftfilterpar for ask- och Facility solutions 2012 (2032) Sverige Godkand: Sverige
fimpbehallare anordnad i V-form)

13037 (Stationer for lastning eller Room solutions 2016 (2036) Sverige Godkand: Sverige
avlastning av amnen. Med separat va-

kuumpumpning)

14014 (Flexibel anslutning mellan Room solutions 2014 (2034) Sverige Godkand: Sverige
ett renrum och en frystork, till exempel

i form av en balg)

15042 (System av anslutna sterilbankar) Room solutions 2014 (2034) Sverige Godkand: Sverige
15068 (Rokrum med hogre central Room solutions 2014 (2034) Sverige Godkand: Sverige
perforeringstathet.)

16059 (Filterkassett med lang flodesvag Cabin solutions 1999 (2019) Sverige Godkand: Sverige
ldngs kanter och horn.)

14100 (Cylindrisk luftfilter anpassat Facility solutions 2015 (2035) Sverige Godkand: Sverige
for tillverkning i kartong) )

16040 (Cylindriskt filter med Facility solutions 2016 (2036) Sverige Godkand: Sverige
asymmetriskt placerade packningar

for optimalt genomflode)

14071 (Perforeringsfordelningar pa Room solutions 2014 (2034) Sverige Godkand: Sverige
motsatta vdggar i ett rékrum matchar

varandra)

17059 (Filterkassett tillverkad av tva Cabin solutions 2017 (2037) Sverige Godkand: Sverige
identiska filterkassetthalvor)

14057 (Renrum med halférdelning Room solutions 2015 (2035) Sverige Godkand: Sverige
i vaggelement optimerad fér homogent

luftflode)

15040 (Askfat kan glida med linjart lager) | Cabin solutions 2015 (2035) Sverige Godkand: Sverige
17058 (Filterkassett med stodbjalkar Cabin solutions 2017 (2037) Sverige Godkand: Sverige
over, som tillater filtrets substans att

stromma in)

17060 (Filterkassett med membran Cabin solutions 2017 (2037) Sverige

ingjutet i ramen)

16036 (Utblasmunstycke med olika Room solutions 2016 (2036) Sverige

riktade utloppsdppningar av varierande

tvarsnittsarea)

17001 (Station for lastning eller Room solutions 2017 (2037) Sverige

avlastning. Utan separat vakuumpump)

18043 (Byggsystem for latt monterbara
fonsterrutor till renrum)

Room solutions

Ej inldamnad




Utvald finansiell information

Den utvalda historiska finansiella informationen i detta avsnitt ska lasas tillsammans med (i) avsnitten
“Operationell och finansiell versikt”, “Proformaredovisning”, “Kapitalstruktur, skuldséttning och annan finansiell
information”, (ii) Bolagets reviderade konsoliderade arsredovisningar med tillhérande noter fér rdkenskapsaren
som slutade den 31 december 2018, 2017 och 2016, som delvis har inférlivats genom hénvisning och i sadan
utstrdckning saledes utgér del av Prospektet, samt (iii) delarsrapporten avseende perioden 1 januari 2019 till och
med 30 september 2019, vilken dven inkluderar jamférelsetal for motsvarande period 2018, som har inférlivats
genom hénvisning i sin helhet och saledes utgér del av Prospektet. Utdver vad som framgar av revisionsberat-
telserna for de rdkenskapsar som slutade den 31 december 2018, 2017 och 2016 och revisorns granskning av
proformaredovisningen som framgar av avsnittet “Revisorsrapport avseende proformaredovisning” har ingen
information i Prospektet reviderats av revisor. Revisionsberattelserna avvek inte fran standardformuleringarna
och innehéll inte ndgra anmdrkningar eller motsvarande. Delarsrapporten har inte reviderats men har éversiktligt

granskats av Bolagets revisor.

Den utvalda historiska finansiella informationen som presenteras i
detta avsnitt har hamtats fran Bolagets reviderade konsoliderade
arsredovisningar for rakenskapsaren som slutade den 31 december
2018, 2017 och 2016 samt fran deldrsrapporten avseende perioden
1 januari 2019 till och med 30 september 2019, vilken &ven inklude-
rar jamforelsetal for motsvarande period 2018.

De reviderade konsoliderade arsredovisningarna har uppréattats
i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
som ges ut av International Accounting Standards Board (IASB)
och tillampliga vagledningar fran International Financing Reporting
Interpretations Committee (IFRIC), sdsom antagna av den Europeiska
Unionen (EU). Arsredovisningarna har vidare uppréttats i enlighet
med den svenska arsredovisningslagen (1995:1554) och RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner (rekommendation
utfardad av det svenska Radet for finansiell rapportering). Den orevi-
derade konsoliderade deldrsrapporten har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering, sasom den antagits av EU.

Koncernens resultatrdkning

Detta avsnitt innehaller nyckeltal som ar definierade i enlighet
med tillampligt ramverk for finansiell rapportering (IFRS, drsredovis-
ningslagen (1995:1554) och/eller RFR 1) samt alternativa nyckeltal
som inte ar definierade i enlighet med tillampligt ramverk. Bolaget
ar av uppfattningen att alternativa nyckeltal tillhandahaller inves-
terare vardefull information eftersom de majliggor en anvandbar
utvardering av relevanta trender nar de lases tillsammans med (men
inte istallet for) andra nyckeltal definierade i enlighet med tillampligt
ramverk. Alternativa nyckeltal ska dock inte betraktas som en ersatt-
ning for de nyckeltal som har beraknats i enlighet med tillampligt
ramverk. Eftersom bolag inte alltid berdknar alternativa nyckeltal pa
samma satt ar det inte sakert att de som presenteras har ar jamfor-
bara med andra bolags alternativa nyckeltal med samma beteckning.

Utover vad som uttryckligen anges har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. | vissa fall
har belopp i detta avsnitt avrundats och summerar darmed inte alltid
korrekt.

Reviderad Oreviderad

jan-dec jan-dec jan-dec jan-sep jan-sep
TSEK 2018 2017 2016 2019 2018
Nettoomsattning 400 813 336 329 318 877 333032 297 664
Ovriga resultatintakter - - - 114 198
Totala intakter 400 813 336 329 318 877 333 146 297 862
Handelsvaror -137 888 -117 815 -111 531 -110 994 -99 499
Ovriga externa kostnader -90 852 -88 828 -81 435 -70 679 -66 904
Personalkostnader -98 728 -83 346 -80 068 -78 298 -70 313
Av- och nedskrivningar pa immateriella och materiella anldggningstillgangar -11106 -8614 -7 063 -15834 -7 480
Ovriga rorelsekostnader - 447 -858 -1062 - -
Rorelseresultat (EBIT) 61792 36 869 37718 57 341 53 666
Ranteintakter och liknande resultatposter 113 28 542 16 2033
Rantekostnader och liknande resultatposter -22172 -22 338 -23638 -19 533 -16 599
Ovriga finansiella intakter och kostnader 330 -555 3138 - -
Resultat fore skatt 40 064 14 005 17 759 37 824 39 100
Uppskjuten skatt -21 395 -15 492 -14 432 29 -
Skatt pa periodens resultat 2333 -452 -280 -17.122 -15972
Arets resultat 21002 -1939 3048 20731 23128




Koncernens balansrakning

Utvald finansiell information

Reviderad Oreviderad

31 dec 31 dec 31 dec 30 sep 30 sep
TSEK 2018 2017 2016 2019 2018
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 7143 8 746 8844 6128 7 063
Kundavtal 8 20 31 1 "
Goodwill 343704 343 704 343 704 343 704 343 704
Summa immateriella anlaggningstillgangar 350 855 352470 352 579 349 833 350778
Materiella anlaggningstillgangar
Inredning i férhyrda lokaler 635 874 1091 - -
Uthyrda inventarier 18 045 19 541 15677 - -
Inventarier 4939 2729 1903 - -
Materiella anldggningstillgangar 23618 23144 18 672 31318 29752
Nyttjanderéttstillgdngar (IFRS 16) - - - 25799 -
Summa materiella anldggningstillgdngar 23618 23144 18 672 57 119 29752
Finansiella anldggningstillgdngar
Langfristiga fordringar 14110 15072 15156 12178 15241
Summa anliggningstillgangar 388 584 390 686 386 407 419 129 395 771
Omsattningstillgangar
Varulager 22984 26 808 23265 31267 23425
Kundfordringar 49 338 46 160 34 202 47 005 41929
Skattefordringar - 88 139 - 3030
Ovriga fordringar 6288 4533 4 466 9378 6 484
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 43919 29148 29 544 64 565 52 855
Kassa och bank 74 935 50 991 40 336 80 804 48 773
Summa omsattningstillgangar 197 464 157 728 131951 233019 176 496
SUMMA TILLGANGAR 586 048 548 414 518 358 652 148 572 267
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 6642 6642 6 642 6642 6642
Ovrigt tillskjutet kapital 58 929 58 929 58 929 58 929 58 929
Reserver 3664 1432 2 805 10 205 1534
Balanserat resultat -26 262 -20 849 -23 896 -4 456 -22788
Arets resultat 21002 -1939 3047 20731 23128
Summa eget kapital 63 975 44 215 47 528 92 051 67 445
Langfristiga skulder
Avsattning for skatter 3193 5526 5074 3019 5526
Efterstéllda Ian fran aktiedgare 237 302 219731 262 201 251 464 232 837
Skulder till kreditinstitut 65 000 95 000 45 568 65 000 65 000
Langfristiga leasingskulder (IFRS16) - - - 16 811 -
Summa langfristiga skulder 305 495 320 257 312843 336 294 303 363
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 30 000 20 000 24 863 15 000 51422
Checkrakningskredit 16 424 29853 12 991 - -
Leverantorsskulder 34707 34 430 26 823 40 667 35477
Skatteskulder 4000 - - 3485 -
Ovriga kortfristiga skulder 10 766 7079 10613 10 698 8935
Ovriga leasingskulder (IFRS 16) - - - 9762 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 120 682 92 580 82 698 144192 105 625
Summa kortfristiga skulder 216 579 183 942 157 988 223 803 201 459
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 586 048 548 414 518 358 652 148 572 267




Utvald finansiell information

Koncernens kassaflode

Reviderad Oreviderad

jan-dec jan-dec jan-dec jan-sep jan-sep
TSEK 2018 2017 2016 2019 2018
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 61792 36 869 37718 57 341 53 666
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. 17616 21443 42 663 15614 10 085
Erhéllen ranta 13 28 542 - -
Erlagd rénta -4 601 -4 375 -4 166 - -
Kursvinst/forlust -624 877 330 - -
Finansnetto och omrékningsdifferenser - - - -3378 -3698
Betald inkomstskatt -18 077 -14 818 -11 201 -18 189 -19 392
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten fére forandringar i rérelsekapitalet 56 219 40 023 65 885 51388 40 661
Minskning (+)/Okning (-) av varulager 6186 -4 588 5717 -5 813 5140
Minskning (+)/Okning (-) av kundfordringar 1231 -11 254 -7 209 7 816 7 743
Minskning (+)/Okning (-) av fordringar -13185 -1539 -4 463 -18 457 -23 543
Minskning (-/Okning (+) av kortfristiga skulder 6201 24418 7132 13926 6 853
Minskning (-/Okning (+) av leverantérsskulder -807 7 603 9792 3405 112
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 55 844 54 664 76 854 52 265 36 966
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -14.271 -23 006 -34 879 -1299 -853
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -1738 -3402 -3021 -12 281 -12 921
Kassafléde fran investeringsverksamheten -16 009 -26 407 -37 899 -13 580 -13774
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan - 67 425 - - -
Amortering av skuld -20 000 -83 288 -28 141 -38718 -28 431
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -20 000 -15 863 -28 141 -38718 -28431
Arets kassaflode 19 835 12 395 10 814 -34 -5 239
Likvida medel vid arets borjan 50 991 40 336 28 579 74 935 50991
Valutakursdifferens i likvida medel 4110 -1740 944 5903 3021
Likvida medel vid arets slut 74 935 50 991 40 336 80 804 48 773

Not: Under 2019 har checkrakningskredit klassificerats om fran rorelsekapital till finansieringsverksamhet.




Utvald finansiell information

Utvalda nyckeltal

Nedan presenteras utvalda nyckeltal som inte definierats enligt IFRS.
Riktlinjer avseende alternativa nyckeltal for bolag med vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknadsplats inom EU har
givits ut av European Securities and Markets Authority (ESMA). Rikt-
linjerna syftar till att gora alternativa nyckeltal i finansiella rapporter
mer begripliga, tillforlitliga och jamférbara och darmed framja
deras anvandbarhet. Med ett alternativt nyckeltal avses enligt dessa
riktlinjer finansiellt matt éver historisk eller framtida resultatutveck-
ling, finansiell stallning, finansiellt resultat eller kassafloden som inte
definieras eller anges i tilldmpliga regler for finansiell rapportering;
IFRS och arsredovisningslagen. Foljande tabell visar utvalda alterna-

tiva nyckeltal, vilka inte har definierats eller specificerats i enlighet
med IFRS om inte annat anges. Vissa beskrivningar av nyckeltalen
presenterar utveckling av operationella och finansiella nyckeltal som
inte definieras enligt IFRS. Bolaget bedomer att dessa alternativa
nyckeltal ger en battre forstdelse for Bolagets ekonomiska trender
samt att de i stor utstrdckning anvands av Bolagets ledande befatt-
ningshavare, investerare, aktieanalytiker och andra intressenter som
kompletterande matt pa Bolagets utveckling. Eftersom alla féretag
inte beraknar finansiella matt pa samma sétt, ar dessa inte alltid
jamforbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa matt ska
darfor inte ses som en ersattning fér matt som definieras enligt IFRS.

Reviderad Oreviderad

jan-dec jan-dec jan-dec jan-sep jan-sep
TSEK 2018 2017 2016 2019 2018
FORSALININGSMATT
Nettoomsattning’ 400 813 336 329 318877 333032 297 664
Nettoomsattningstillvéxt, %? 19,2 55 10,9 11,9 -
Orderingang 2 313247 227 246 226 857 263516 238 535
Férandring av orderingang, %? 37,8 0,2 - 10,5 -
LONSAMHETSMATT
Bruttoresultat 262 925 218514 207 346 222 038 198 165
EBITDA 72 898 45 483 44 781 73175 61 146
Justerad EBITDA 84197 48 218 43 388 80 275 64 946
Rorelseresultat (EBIT) 61792 36 869 37718 57 341 53 666
Justerad EBIT 73 091 39 604 36 325 64 441 57 466
MARGINALMATT
Bruttomarginal, % 65,6 65,0 65,0 66,7 66,6
EBITDA-marginal, % 182 13,5 14,0 22,0 20,5
Justerad EBITDA-marqginal, % 21,0 14,3 13,6 24,1 21,8
EBIT-marginal, % 15,4 11,0 11,8 17,2 18,0
Justerad EBIT-marginal, % 182 11,8 11,4 19,3 19,3
KASSAFLODESMATT
Capex-ratio, % 4,0 4,8 3,5 4,1 4,6
Justerad operativt kassaflode 84 374 30916 41672 84 694 49 525
Justerad operativ kassakonvertering, % 100,2 64,1 96,0 105,5 76,3
KAPITALSTRUKTUR
Nettoskuld i férhallande till justerad EBITDA, ggr 33 6,5 7,0 2,5 3,7
Rantebarande nettoskuld 273791 313593 305 287 250 660 300 486
Rorelsekapital -43 626 -27 440 -28 657 -43 343 -25 344
Rérelsekapital i férhallande till nettoomséttning, % -10,9 -8,2 -9,0 -9,9 -6,5
Soliditet, % 10,9 81 92 14,1 11,8
Sysselsatt kapital 347 787 355311 357 380 340 238 362 870
AVKASTNINGSMATT
Justerad avkastning pa genomsnittligt sysselsatt kapital (ROCE), % 21,0 11,1 10,2 23,5 18,2
ANSTALLDA
Medelantal anstallda’ 87 80 74 94 82

1) Nyckeltalet &r definierat enligt IFRS.
2) Baserad pa oreviderad information hdmtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem.
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Avstamningstabell for alternativa nyckeltal

Reviderad Oreviderad
jan-dec jan-dec jan-dec jan-sep jan-sep
TSEK 2018 2017 2016 2019 2018
LONSAMHETSMATT
Nettoomsattning 400 813 336 329 318 877 333032 297 664
Ravaror, férnédenheter och handelsvaror -137 888 -117 815 -111 531 -110 994 -99 499
Bruttoresultat 262 925 218 514 207 346 222 038 198 165
EBITDA 72 898 45 483 44 781 73175 61 146
Av- och nedskrivningar pa immateriella och materiella anldggningstillgangar -11106 -8614 -7 063 -15834 -7 480
Rorelseresultat (EBIT) 61792 36 869 37718 57 341 53 666
Reviderad Oreviderad
jan-dec jan-dec jan-dec jan-sep jan-sep
TSEK 2018 2017 2016 2019 2018
Jamforelsestérande poster
Aterforing av valutakursjusteringar’ 88 -327 -404 - -
Avgangsvederlag och forsékringsersattning i Nederldanderna? 978 309 - - -
Avgangsbetalning - fore detta VD? 8516 - - - -
Pensionsskuld och konsultkostnader i Japan* 461 188 185 - -
Uppségning av kontrakt med en marknadspartner i Tyskland® - - - 3500 -
Uppgradering av installerade kabiner till f6ljd av en ny japansk lagstiftning® - - - 3600 -
Ovriga jamférelsestérande kostnader” 1256 2 564 -1175 - 3800
Totala jamforelsestérande poster 11299 2735 -1394 7 100 3800
Justerad EBITDA 84 197 48 218 43 388 80 275 64 946
Av- och nedskrivningar pa immateriella och materiella anldggningstillgangar -11106 -8614 -7 063 -15834 -7 480
Justerad EBIT 73 091 39 604 36 325 64 441 57 466
Reviderad Oreviderad
jan-dec jan-dec jan-dec jan-sep jan-sep
TSEK 2018 2017 2016 2019 2018
KASSAFLODESMATT
Berakning av operativt kassaflode och operativ kassakonvertering
Justerad EBITDA 84 197 48 218 43 388 80 275 64 946
Justerad capex -16 009 -16 085 -11 067 -13 580 -13774
Forandring i rorelsekapital 16 186 -1217 9352 17 999 -1 647
Justerad operativt kassaflode 84374 30916 41672 84 694 49 525
Justerad operativ kassakonvertering, % 100,2 64,1 96,0 105,5 76,3
Reviderad Oreviderad
jan-dec jan-dec jan-dec jan-sep jan-sep
TSEK 2018 2017 2016 2019 2018
Berakning av capex-ratio
Forvarv av materiella och immateriella anldggningstillgangar 16 009 26 407 37899 13 580 13774
Justeringar for andrade redovisningsprinciper® - -10 332 -26 833 - -
Justerad capex 16 009 16 085 11 067 13 580 13774
Nettoomsattning 400 813 336 329 318877 333032 297 664
Justerad capex-ratio 4,0% 4,8% 3,5% 4,1% 4,6%

1) Valutajustering i utldndska dotterféretag omraknas till Bolagets rapporteringsvaluta (SEK) genom att anvanda den arliga genomsnittliga vaxelkursen for arsredovisningar, medan den
manatliga genomsnittliga vaxelkursen anvands for interna rapporteringssystem. Valutajusteringen i arsredovisningen aterfors for att reflektera den manatliga genomsnittliga véaxelkursen
avseende b&de nettoomsattning och rérelseresultat (EBIT).

2) | samband med att den nederlandska forsaljningsavdelningen genomgick en omstrukturering sa blev viss personal éverflodig och medférde uppségningar. Rérelseresultatet justerat for
uppkomna avgangsvederlag inkluderar 309 TSEK under 2017 hanférligt till en forséljare samt 978 TSEK under 2018 hanforligt till en forsaljningschef.

3) Den tidigare VD:n ersattes i februari 2018. Justeringar har gjorts for att ta hansyn till de tillfalligt forhéjda kostnaderna under 2018 hanforligt till den avgaende VD:ns avgéngsvederlag.

4) Innan 2016 redovisade inte Bolagets japanska dotterféretag upplupna pensionsataganden pa balansrakningen. Pensionsavsattningar relaterade till dren 2010-2015 &r upplupna under
en attadrsperiod (2016-2023). Justeringar har gjorts for pensionskostnader relaterade till aren 2010-2015 som kostnadsférts mellan 2016-2018.

5) Justeringar om 3 500 TSEK har gjorts relaterat till uppsagningen av avtalet med en utav Bolagets forsaljningspartner i Tyskland. Férsaljningspartnern har varit en partner till QleanAir
pé den tyska marknaden i mer &n 15 ar. Bakgrunden till beslutet att séga upp avtalet med férséljningspartnern ar att Bolaget vill fokusera mer interna resurser pé att utveckla en
saljorganisation pa den tyska marknaden.

6) Justeringar om 3 600 TSEK har gjorts for kostnader relaterade till uppgradering av installerade kabiner i Japan i enlighet med ny lagstiftning i Japan som trader i kraft i april 2020.

7) Innehdller engdngsposter av jamforelsestorande karaktér, sasom resultat fran skrotade anlaggningstillgangar och engangskostnader for en refinansiering under 2017.

8) Majoriteten av Bolagets investeringar under perioden 2016-2018 &r relaterade till den japanska verksamheten. Enheter som har kopts av det japanska dotterféretaget fran det svenska
dotterforetaget har under perioden 2016-2017 redovisats som en investering i anlaggningstillgdngar och som en avyttring av anldggningstillgéngar istallet for varulager, vilket har
andrats under 2018. Redovisningsprinciperna for det japanska dotterforetaget har lett till att investeringsnivderna som Bolaget redovisat under 2016-2017 har uppvisat en storre
investeringsniva. Den redovisade investeringsnivan har justerats med 26 832 TSEK under 2016 och 10 321 TSEK under 2017 pa grund av de redovisningsprinciper som tidigare tillampats
i den japanska verksamheten.
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Reviderad Oreviderad
31 dec 31 dec 31 dec 30 sep 30 sep
TSEK 2018 2017 2016 2019 2018
KAPITALSTRUKTUR OCH AVKASTNINGSMATT
Berakning av rorelsekapital och rorelsekapital i relation till nettoomsattning
Varulager 22984 26 808 23265 31266 23425
Kundfordringar 49 338 46 160 34202 47 005 41929
Ovriga fordringar 6288 4533 4 466 9378 6 484
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 43919 29148 29544 64 565 52 855
Leverantorsskulder -34 707 -34 430 -26 823 -40 667 -35477
Ovriga kortfristiga skulder -10 766 -7 079 -10613 -10 698 -8 935
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -120 682 -92 580 -82 698 -144 192 -105 625
Rorelsekapital -43 626 -27 440 -28 657 -43 343 -25 344
Nettoomsattning (R12) 400 813 336 329 318 877 436 181 390 846
Rorelsekapital i forhallande till nettoomséttning, % -10,9 -8,2 -9,0 -9,9 -6,5
Reviderad Oreviderad
31 dec 31 dec 31 dec 30 sep 30 sep
TSEK 2018 2017 2016 2019 2018
Berdkning av rantebarande nettoskuld och nettoskuldsattningsgrad
Langfristiga rantebarande finansiella skulder 302 302 314731 307 769 316 464 297 837
Kortfristiga rantebarande finansiella skulder 46 424 49 853 37 854 15000 51422
Likvida medel -74 935 -50 991 -40 336 -80 804 -48 773
Nettoskuld 273 791 313593 305 287 250 660 300 486
Eget kapital 63 975 44 215 47 527 92 051 67 445
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 4,3 71 6,4 2,7 4,5
Reviderad Oreviderad
jan-dec jan-dec jan-dec jan-sep jan-sep
TSEK 2018 2017 2016 2019 2018
Berédkning av justerad avkastning pa genomsnittligt sysselsatt kapital
Justerad EBIT (R12) 73091 39 604 36 325 80 066 66 094
Eget kapital vid periodens borjan 44 215 47 527 45071 63 975 44 215
Eget kapital vid periodens slut 63 975 44 215 47 527 92 051 67 445
Genomsnittligt eget kapital 54 095 45 871 46 299 78 013 55 830
Rantebarande nettoskuld vid periodens bérjan 313593 305 287 316 875 273791 313593
Rantebarande nettoskuld vid periodens slut 273791 313593 305 287 250 660 300 486
Genomsnittlig rantebadrande nettoskuld 293 692 309 440 311081 262 226 307 040
Genomsnittligt sysselsatt kapital 347 787 355311 357 380 340 239 362 870

Justerad avkastning pa genomsnittligt sysselsatt kapital (ROCE), % 21,0 11,1 10,2 23,5 18,2
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Reviderad Oreviderad
31 dec 31 dec 31 dec 30 sep 30 sep
TSEK 2018 2017 2016 2019 2018
Berédkning av réntebarande nettoskuld i férhallande till justerad EBITDA
Rantebarande nettoskuld 273791 313593 305 287 250 660 300 486
Justerad EBITDA (R12) 84197 48218 43 388 99 526 82188
Réntebarande nettoskuld i férhallande till justerad EBITDA, ggr 33 6,5 7,0 2,5 3,7
Reviderad Oreviderad
31 dec 31 dec 31 dec 30 sep 30 sep
TSEK 2018 2017 2016 2019 2018
Berakning av soliditet
Eget kapital 63 975 44 215 47 527 92 051 67 445
Totala tillgangar 586 048 548 414 518 358 652 148 572 267
Soliditet, % 10,9 8,1 9,2 14,1 11,8




Definitioner av nyckeltal

Nyckeltal

Utvald finansiell information

Definition/berédkning

Syfte

Bruttomarginal

Bruttoresultat som andel av
nettoomsattning.

Mattet anvands for att mata verksamhetens I6nsamhet
innan fasta kostnader.

Bruttoresultat

Nettoomsattning minus kostnader for
salda varor.

Mattet visar hur l6nsamt Bolaget ar innan fasta
kostnader.

Justerad capex-ratio

Justerade nettoinvesteringar i materiella
och immateriella anlaggningstillgangar i
férhallande till nettoomséattning.

Mattet anges for att folja Bolagets investeringsniva vad
avser materiella och immateriella anldggningstillgangar
i forhallande till nettoomsattning. Justeringar ar
hanforliga till &ndrade redovisningsprinciper for det
japanska dotterforetaget.

nedskrivningar.

EBIT-marginal Rorelseresultat som andel av Mattet anvands for att mata verksamhetens Ionsamhet
nettoomsattning. efter nedskrivningar och avskrivningar.
EBITDA Rorelseresultat fore avskrivningar och Mattet anvands for att visa verksamhetens Iénsamhet

foére avskrivningar och nedskrivningar.

EBITDA-marginal

EBITDA som andel av nettoomsattning.

Mattet anvands for att mata verksamhetens lonsamhet,
oberoende av avskrivningar och nedskrivningar.

Forandring av orderingang

Procentuell férandring i orderingang
mellan perioderna.

Forandring av orderingang anges av Bolaget da det
anses bidra till investerares forstaelse for hur Bolagets
orderingang har utvecklats éver tid.

Genomsnittlig réntebarande
nettoskuld

Genomsnittet for rantebdrande
nettoskuld vid periodens bdrjan och
periodens slut.

Mattet anvands for att visa Bolagets rantebarande
skuldsattning Gver en period.

Genomsnittligt sysselsatt kapital

Genomsnittligt eget kapital och
genomsnittliga rantebarande skulder
under perioden.

Mattet anvands for att analysera hur mycket kapital som
ar sysselsatt i verksamheten under perioden.

Justerad avkastning pa
genomsnittligt sysselsatt kapital

Justerad EBIT i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Mattet har inkluderats for att underlatta for

investerare att skapa sig en uppfattning av Bolagets
|6nsamhet i forhallande till det kapital som sysselsatts i
verksamheten under aret. Justerad EBIT anvands for att
exkludera effekten av jamforelsestdrande poster.

Justerad EBIT

Rorelseresultat innan finansiella poster
och skatt justerat for icke-operativa
engangsposter, sasom kostnader for
dubbla VD-léner och omstrukturering.

Mattet anvands for att visa verksamhetens
intjaningsférmaga innan finansiella poster och skatt
exklusive jamforelsestérande poster.

Justerad EBIT-marginal

Justerad EBIT som en andel av
nettoomsattning.

Mattet anvands for att visa verksamhetens Iénsamhet
innan finansiella poster och skatt exklusive
jamférelsestérande poster.

Justerad EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar justerat for icke-operativa
engangsposter, sasom kostnader for
dubbla VD-léner och omstrukturering.

Mattet anvands for att visa verksamhetens
intjaningsférmaga fore avskrivningar och nedskrivningar
exklusive jamforelsestorande poster.

Justerad EBITDA-marginal

Justerad EBITDA som en andel av netto-
omsattning.

Mattet anvands for att visa verksamhetens I6nsamhet
fore avskrivningar och nedskrivningar exklusive
jamférelsestérande poster.




Nyckeltal

Utvald finansiell information

Definition/berédkning

Syfte

Nettoomsattning

Nettoomsattning inklusive évriga
rérelseintakter.

Mattet visar Bolagets totala nettoomsattning.

Nettoomsattningstillvaxt, %

Tillvaxt i nettoomséattning.

Mattet visar Bolagets nettoomséattningstillvaxt.

Nettoskuldsattningsgrad

Rantebarande skulder minus likvida
medel dividerat med eget kapital.

Nettoskuldsattningsgrad anges da Bolaget anser att
mattet bidrar till investerares forstaelse for Bolagets
finansiella stallning.

Operativ kassakonvertering

Operativt kassaflode delat med justerad
EBITDA.

Operativ kassakonvertering anges av Bolaget for att visa
hur effektivt allokerat rorelsekapital anvands.

Operativt kassaflode

Justerad EBITDA med avdrag for
nettoinvesteringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgangar samt
justering for kassaflode fran forandring i
rorelsekapital.

Operativt kassaflode anges for att folja kassaflodet som
den I6pande verksamheten genererar.

Orderingang

Vardet av de ordrar som har inkommit
under perioden.

Mattet ger investerare mojligheten att beddma Bolagets
framtida intakter.

Rantebarande nettoskuld

Rantebarande kort- och langfristiga
skulder minus likvida medel.

Mattet visar Bolagets finansiella stallning.

Réntebarande nettoskuld i
forhallande till justerad EBITDA

Rantebarande nettoskuld som andel av
justerad EBITDA.

Réntebarande nettoskuld i forhallande till justerad
EBITDA anges for att visa finansiell risk och for att
det &r ett anvandbart matt for att folja Bolagets
skuldsattningsniva.

Rorelsekapital

Varulager, kundfordringar, évriga
fordringar, forutbetalda kostnader
och upplupna intdkter minus
leverantorsskulder, évriga kortfristiga
skulder, upplupna kostnader och
forutbetalda intakter.

Mattet anvands for att mata Bolagets férmaga att mota
kortfristiga kapitalkrav.

Rorelsekapital i relation till
nettoomsattning

Rorelsekapital vid periodens slut i
procent av nettoomsattning.

Rorelsekapital i relation till nettoomsattning anvands for
att mata Bolagets rorelsekapitalbindning.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat innan finansiella poster och
skatt.

Mattet anvands for att visa verksamhetens I6nsamhet.

Soliditet

Eget kapital som en andel av Bolagets
totala tillgangar.

Mattet anvédnds for att bedéma Bolagets finansiella
stabilitet.




Operationell och finansiell dversikt

Historisk finansiell utveckling’
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Nettoomsattning (MSEK)

Bolagets nettoomsattning har uppvisat stabil tillvéxt dver nastan tva kade nagot i samband med den senaste recessionen var nedgangen
decennier, vilket tyder pa att QleanAirs affarsmodell &r motstands- mattlig och har sedan 2010 ¢kat i stadig takt.

kraftig i ekonomiska nedgangar. Trots att nettoomsattningen mins-
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Nettoomséattning (MSEK) —— Just. EBIT-marginal
Som grafen ovan visar har Bolagets intékter och rérelseresultat férandringar i bade nettoomsattningen och rorelseresultat mellan
historiskt sett inte paverkats vasentligt av sésongsvariationer. Tack kvartalen. Efter foljer nettoomsattningsutvecklingen per produkt-
vare Bolagets intaktsmodell, som till stor del bestar av aterkomman- kategori under de 15 senaste kvartalen.

de intakter fran hyreskontrakt, har QleanAir uppvisat odramatiska

1) Baserad pa reviderad information hamtad fran QleanAirs arsredovisningar for perioden 2001-2018.
2) Informationen ar baserad pa oreviderad information hamtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem.
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Nedan foljer tre grafer som visar pa nettoomsattningsutvecklingen fér Bolagets tre produktkategorier under de senaste 15 kvartalen.

Nettoomsattningsutveckling Facility Solutions 2016-19 (MSEK)'
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Nettoomsattningsutveckling Cabin Solutions 2016-19 (MSEK)'
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1) Baserad péa oreviderad information hdmtad fran QleanAirs interna rapporteringssystem.
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Faktorer som paverkar rorelseresultatet

Det finansiella resultatet for QleanAir har paverkats av, och kom-
mer sannolikt att paverkas av ett antal faktorer, varav vissa ligger
utanfor Bolagets kontroll, bade for narvarande och i framtiden. |
detta avsnitt inkluderas de nyckelfaktorer som QleanAir bedémer
har paverkat Bolagets rorelseresultat och finansiella resultat under
perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen i
Prospektet samt faktorer som kan fortsatta att géra det i framtiden.
Nedan listas de faktorer som QleanAir anser har storst paverkan pa
Bolagets rorelseresultat.

e Marknadsklimat;

e lagstiftning;

e Konkurrens; och

e Valutafluktuationer.

Marknadsklimat

Marknaden for renrumslésningar och fristdende luftrenare har visat
en stark tillvaxt under de senaste aren. Bolaget forvantar sig att
marknaden fortsatt kommer att véxa i takt med en 6kad allman
medvetenhet av halsorisker kopplade till luftféroreningar samt
okade regulatoriska krav fran myndigheter. Bolagets resultat kan
framover paverkas bade positivt och negativt beroende pa markna-
dens fortsatta tillvaxt.

Lagstiftning

Bolaget resultat kan framéver paverkas av lagstiftningsférandringar.
QleanAirs tillvaxt pa den amerikanska marknaden for renrum har
drivits av ny standard for beredning, sammansattning och lagring av
lakemedel, framst pa sjukhusapotek och hos lakemedelsberedare.
Okade krav fér sjukhusapotek och/eller ldkemedelsberedare vantas
Oka efterfragan pa QleanAirs renrumslsningar.

Till foljd av trender for skarpt lagstiftning uppskattar Bolaget att
det finns en 6kad mojlighet att aven andra industrier som kraver
rena arbetsforhdllanden kommer att skarpa sina krav framover.
Skarpta lagstiftningar och hojda krav pa befintliga Iosningar kan ha
en positiv effekt pa efterfrdgan av hogkvalitativa och sékra roknings-
|6sningar, sasom de QleanAir erbjuder.

Pa den japanska marknaden utgérs Bolagets hela forséljning av
luftreningstekniska produkter avsedda fér inomhusrokning. Japan
genomfor for tillfallet en andring av "Halsoframjandelagen” i syfte
att skydda manniskor fran passiv rékning i offentliga omraden. Revi-
deringen trader i kraft den 1 april 2020 och om QleanAirs produkter
inte skulle uppfylla de nya lagstiftningskraven, och QleanAir inte
lyckas anpassa produkterna i enlighet med dessa, eller om lagstift-
ning eller praxis skulle &ndras ytterligare, finns risk att Bolaget kan
komma att behova ldgga betydande resurser pa att anpassa sina
produkter med risk for att Bolagets forsaljningsmaojligheter pa den
japanska marknaden vasentligen forsamras. Vidare skulle en sadan
utveckling av lagstiftningen pa en eller flera av Bolagets tvriga
marknader per idag, eller pa marknader dar Bolaget ser potential
att na ut till i framtiden, ha vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
nettoomsattning.

Konkurrens

Bolaget verkar inom en marknad som har etablerade konkurrenter
inom varje produktkategori. De flesta av Bolagets konkurrenter fo-
kuserar pa engangsforsaljning av enheter utan ett serviceerbjudan-
de. QleanAirs affarsidé bygger pa att féretag outsourcar l6sningar

for luftrengdring istallet for att sjalv underhalla inkopta enheter.

Valutafluktuationer

Bolagets hemvist ar i Sverige och redovisningsvalutan i Bolagets
rakenskaper ar svenska kronor (SEK). Bolaget har kostnader och
intakter relaterade till sin verksamhet huvudsakligen i EUR, JPY,

SEK och USD. Till foljd av detta kan Bolaget exponeras for risker

hanforliga till valutafléden inom och utom Sverige och EU-omradet.
Dartill &r QleanAir genom sina dotterféretag exponerat for den
omrakningsrisk som uppstar vid omrakningen av dotterféretagens
resultat- och balansrakningar till SEK. EUR och JPY &r de valutor som
ar mest kansliga for Bolagets rorelseresultat. Om EUR forsvagats
med 10 procent gentemot SEK skulle nettoomsattningen ha minskat
med 14,8 MSEK under réakenskapsaret 2018, allt annat lika. Om JPY
forsvagats med 10 procent gentemot SEK skulle nettoomséattningen
ha minskat med 14,2 MSEK under rakenskapsaret 2018, allt annat
lika. Bolaget kan inte forutse eventuella valutakursforluster eller
vinster, och valutakursforluster skulle kunna ha vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets resultat.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen
Jamféorelse mellan perioden januari — september 2019 och
januari — september 2018

Nettoomséttning

Koncernens nettoomséattning ckade med 35,4 MSEK, eller 11,9
procent, fran 297,7 MSEK under januari - september 2018 till
333,0 MSEK under januari - september 2019. Nettoomséttningen
bestod av intakter fran forsaljning av produkter och utférda tjanster.
Okningen i nettoomsattning var framst hanférlig till ékad férsaljning
inom Cabin Solutions i Japan samt nyférsdljning inom Room Solu-
tions i USA. Cirka 18,1 MSEK av 6kningen ar hanforlig till positiva
valutakurseffekter.

Rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat 6kade med 3,7 MSEK, eller 6,8 procent,
fran 53,7 MSEK under januari - september 2018 till 57,3 MSEK un-
der januari - september 2019. Det 6kade rorelseresultatet var framst
hanforligt till nettoomséattningsdkningen da rorelsekostnaderna steg
fran -244,2 MSEK under januari - september 2018 till -275,8 MSEK
under januari - september 2019.

Rénteintakter

Koncernens finansiella intédkter minskade med 2,0 MSEK, fran 2,0
MSEK under januari - september 2018 till 0 MSEK under januari -
september 2019. Ranteintakterna i januari - september 2018 utgjor-
des av ranteintdkter pa likvida medel.

Réntekostnader

Koncernens finansiella kostnader kade med 2,9 MSEK, fran 16,6
MSEK under januari - september 2018 till 19,5 MSEK under januari
- september 2019. Réntekostnader hanférliga till leasingskulder om
0,6 MSEK innefattas i 2019 ars siffror till foljd av introduktionen av
IFRS 16.

Ovriga finansiella intikter och kostnader
Koncernens hade inga 6vriga finansiella intékter eller kostnader
under ndgon av perioderna.

Resultat fore och efter skatt

Koncernens resultat fore skatt minskade med 1,3 MSEK, eller

3,3 procent, fran 39,1 MSEK under januari - september 2018 till
37,8 MSEK under januari - september 2019. Resultatet efter skatt
minskade med 2,4 MSEK, eller 10,4 procent, fran 23,1 MSEK under
januari - september 2018 till 20,7 MSEK under januari - september
2019.

Skatt

Koncernens redovisade skattekostnad 6kade med 1,2 MSEK, eller
7,2 procent, fran 16,0 MSEK under januari - september 2018 till
17,1 MSEK under januari - september 2019.
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Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten tkade med
15,3 MSEK, eller 41,4 procent, fran 37,0 MSEK under januari —
september 2018 till 52,3 MSEK under januari — september 2019.
Okningen &r framst hanforlig till det forbattrade rorelseresultatet,
minskade fordringar och en 6kning av kortfristiga skulder.

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Koncernens kassaflode fran investeringsverksamheten tkade med
0,2 MSEK, eller 1,4 procent, fran -13,8 MSEK under januari — sep-
tember 2018 till -13,6 MSEK under januari — september 2019.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Koncernens kassaflode fran finansieringsverksamheten minskade
med 10,3 MSEK, eller 36,2 procent, fran -28,4 MSEK under januari
— september 2018 till -38,7 MSEK under januari — september 2019.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under 2018 och 2019
representerades av amorteringar av skulder.

Likviditet och finansiell stéllning

Koncernens eget kapital 6kade med 24,6 MSEK, eller 36,5 procent,
fran 67,4 MSEK den 30 september 2018 till 92,1 MSEK den 30
september 2019. Koncernens rantebarande skulder 6kade med 8,8
MSEK, eller 2,5 procent, fran 349,3 MSEK den 30 september 2018
till 358,0 MSEK den 30 september 2019. Koncernens totala skulder
okade med 55,3 MSEK, eller 10,9 procent, fran 504,8 MSEK den 30
september 2018 till 560,1 MSEK den 30 september 2019. Kon-
cernens likvida medel 6kade med 32,0 MSEK, eller 65,7 procent,
fran 48,8 MSEK den 30 september 2018 till 80,8 MSEK den 30
september 2019.

Jamforelse mellan perioden januari — december 2018

och januari - december 2017

Nettoomséttning

Koncernens nettoomsattning 6kade med 64,5 MSEK, eller 19,2
procent, fran 336,3 MSEK under 2017 till 400,8 MSEK under 2018.
Nettoomsattningen bestod av intakter fran forsaljning av produk-
ter och utférda tjanster. Okningen av nettoomsattning var framst
hanforlig till en forséljningsokning inom Room Solutions inom USA,
okad penetrationsgrad inom den japanska marknaden inom Cabin
Solutions samt stark tillvaxt inom Facility och Room Solutions i
Norden.

Rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat 6kade med 24,9 MSEK, eller 67,6 pro-
cent, fran 36,9 MSEK under 2017 till 61,8 MSEK under 2018. Det
starkare rorelseresultatet var framst hanforligt till hogre nettoom-
sattning.

Rénteintikter

Koncernens finansiella intékter 6kade med 0,1 MSEK, fran 0 MSEK
under 2017 till 0,1 MSEK under 2018. Ranteintékterna under 2018
utgjordes av ranteintakter pa likvida medel.

Réntekostnader

Koncernens finansiella kostnader minskade med 0,2 MSEK, eller
0,7 procent, fran -22,3 MSEK under 2017 till -22,2 MSEK under
2018. Koncernens rantekostnader utgjordes till stor del av rénta pa
efterstallda lan fran aktiedgare.

Ovriga finansiella intikter och kostnader

Koncernens ¢vriga finansiella intdkter och kostnader nettodkade
med 0,9 MSEK, fran -0,6 MSEK under 2017 till 0,3 MSEK under
2018. Koncernens 6vriga finansiella intakter och kostnader bestod
av valutakursvinster och forluster under dret.

Resultat fore och efter skatt

Koncernens resultat fore skatt 6kade med 26,0 MSEK, eller 185,7
procent, fran 14,0 MSEK under 2017 till 40,0 MSEK under 2018.
Resultatet efter skatt 6kade med 22,9 MSEK, fran -1,9 MSEK under
2017 till 21,0 MSEK under 2018.

Skatt

Koncernens skattekostnad 6kade med 3,1 MSEK, eller 19,6 procent,
fran -15,9 MSEK under 2017 till -19,1 MSEK under 2018. Den
Okade skattekostnaden bestod av en 6kning i uppskjuten skatt om
5,9 MSEK, fran -15,5 MSEK under 2017 till -21,4 MSEK under 2018
medan skatt pa drets resultat minskade med 2,8 MSEK, fran -0,5
MSEK under 2017 till 2,3 MSEK under 2018.

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten dkade

med 1,2 MSEK, eller 2,2 procent, fran 54,7 MSEK under 2017 till
55,8 MSEK under 2018. Forandringen ar framst hanforlig till okad
nettoomsattning men kompenseras till stor del av en 6kning i
fordringar. Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapitalet 6kade med 16,2 MSEK, eller 40,5
procent, fran 40,0 MSEK under 2017 till 56,2 MSEK under 2018.

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Koncernens kassaflode fran investeringsverksamheten ¢kade med
10,4 MSEK, eller 39,4 procent, fran -26,4 MSEK under 2017 till
-16,0 MSEK under 2018. Okningen forklaras framst av en ¢kning i
férvarv av materiella anlaggningstillgangar, fran -23,0 MSEK under
2017 till -14,3 MSEK under 2018.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Koncernens kassaflode fran finansieringsverksamheten minskade
med 4,1 MSEK, eller 26,1 procent, fran -15,9 MSEK under 2017 till
-20,0 MSEK under 2018. Under 2018 amorterade Koncernen 20
MSEK i skuld samtidigt som inga nya lan togs.

Likviditet och finansiell stallning

Koncernens eget kapital 6kade med 19,8 MSEK, eller 44,7 procent,
fran 44,2 MSEK den 31 december 2017 till 64,0 MSEK den 31
december 2018. Okningen var framst hanférlig till periodens
resultat. Koncernens rantebarande skulder minskade med 15,9
MSEK, eller 4,3 procent, fran 364,6 MSEK den 31 december 2017
till 348,7 MSEK den 31 december 2018. Koncernens totala skulder
okade med 17,9 MSEK, eller 3,5 procent, fran 504,2 MSEK den 31
december 2017 till 522,1 MSEK den 31 december 2018. Okningen
ar framst hanforlig till 6kade upplupna kostnader och férutbetalda
intakter. Koncernens likvida medel 6kade med 23,9 MSEK, eller 47,0
procent, fran 51,0 MSEK den 31 december 2017 till 74,9 MSEK den
31 december 2018.

Jamforelse mellan perioden januari - december 2017

och januari - december 2016

Nettoomséttning

Koncernens nettoomsattning ékade med 17,5 MSEK, eller 5,5 pro-
cent, frdn 318,9 MSEK under 2016 till 336,6 MSEK under 2017. Net-
toomsattningen bestod av intdkter fran forsaljning av produkter och
utférda tjanster. Okningen av nettoomsattning var frédmst hanforlig
till en forsaljningsdkning inom Room Solutions inom USA, ¢kad pe-
netrationsgrad inom den japanska marknaden inom Cabin Solutions
samt stark tillvéxt inom Facility och Room Solutions i Norden.

Rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat minskade med 0,8 MSEK, eller -2,3 pro-
cent, fran 37,7 MSEK under 2016 till 36,9 MSEK under 2017. Det
svagare rorelseresultatet var framst hanforligt till hogre rorelsekost-
nader.
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Rénteintakter

Koncernens finansiella intakter minskade med 0,5 MSEK, fran 0,5
MSEK under 2016 till 0 MSEK under 2017. Ranteintakterna under
2016 utgjordes av ranteintakter pa likvida medel.

Rédntekostnader

Koncernens finansiella kostnader minskade med 1,3 MSEK, eller
-5,5 procent, fran -23,6 MSEK under 2016 till -22,3 MSEK under
2017. Koncernens rantekostnader utgjordes till stor del av ranta pa
efterstallda Ian fran aktiedgare.

Ovriga finansiella intdkter och kostnader

Koncernens ¢vriga finansiella intdkter och kostnader nettominskade
med -3,7 MSEK, fran 3,1 MSEK under 2016 till -0,6 MSEK under
2017. Koncernens 6vriga finansiella intakter och kostnader bestod
av valutakursvinster och forluster under aret.

Resultat fére och efter skatt

Koncernens resultat fore skatt minskade med 3,8 MSEK, eller 21,2
procent, fran 17,8 MSEK under 2016 till 14,0 MSEK under 2017.
Resultatet efter skatt minskade med 5,0 MSEK, fran 3,0 MSEK
under 2016 till -1,9 MSEK under 2017.

Skatt

Koncernens skattekostnad 6kade med 1,2 MSEK, eller 8,4 procent,
fran -14,7 MSEK under 2016 till -15,9 MSEK under 2017. Den
okade skattekostnaden bestod av en 6kning i uppskjuten skatt om
1,1 MSEK, fran -14,4 MSEK under 2016 till -15,5 MSEK under 2017
medan skatt pa arets resultat 6kade med 0,2 MSEK, fran -0,3 MSEK
under 2016 till -0,5 MSEK under 2017.

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Koncernens kassafléde fran den Iopande verksamheten minskade
med 22,2 MSEK, eller 28,9 procent, fran 76,9 MSEK under 2016
till 54,7 MSEK under 2017. Férandringen ar framst hanforlig till en
minskning av justering for poster som inte ingar i kassaflodet.

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Koncernens kassaflode fran investeringsverksamheten tkade med
11,5 MSEK, eller 30,3 procent, fran -37,9 MSEK under 2016 till
-26,4 MSEK under 2017. Okningen férklaras framst av en ¢kning i
forvarv av materiella anldggningstillgangar, fran -34,9 MSEK under
2016 till -23,0 MSEK under 2017.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Koncernens kassaflode fran finansieringsverksamheten ¢kade med
12,3 MSEK, eller 43,6 procent, fran -28,1 MSEK under 2016 till
-15,9 MSEK under 2017. Okningen &r framst hanforlig till ett lan
som tagits under perioden.

Likviditet och finansiell stillning

Koncernens eget kapital minskade med 3,3 MSEK, eller 7,0 procent,

fran 47,5 MSEK den 31 december 2016 till 44,2 MSEK den 31
december 2017. Minskningen var framst hanforlig till periodens
resultat. Koncernens réantebarande skulder 6kade med 19,0 MSEK,
eller 5,5 procent, fran 345,6 MSEK den 31 december 2016 till
364,6 MSEK den 31 december 2017. Koncernens totala skulder

Okade med 33,4 MSEK, eller 7,1 procent, fran 470,8 MSEK den 31
december 2016 till 504,2 MSEK den 31 december 2017. Koncer-
nens likvida medel 6kade med 10,7 MSEK, eller 26,4 procent, fran
40,3 MSEK den 31 december 2016 till 51,0 MSEK den 31 december
2017.

Kapitalresurser

Immateriella anlaggningstillgangar

Den 30 september 2019 uppgick Koncernens immateriella anldgg-
ningstillgangar till 349,8 MSEK. Den stdrsta andelen av Koncernens
immateriella anldggningstillgdngar bestod av goodwill. Goodwill

ar till sin helhet hanforlig till QleanAirs forvarv av det rorelsedrivan-
de dotterforetaget QleanAir Scandinavia AB under 2012. Bolaget
genomfor provning av nedskrivningsbehovet fér goodwill varje ar i
enlighet med Bolagets redovisningsprincip.

Materiella anldaggningstillgangar

Den 30 september 2019 uppgick Koncernens materiella anlagg-
ningstillgangar till 31,3 MSEK och bestod huvudsakligen av uthyrda
inventarier i form av installerade enheter.

IFRS 16

IFRS 16 Leasingavtal implementerades den 1 januari 2019. QleanAir
har valt det modifierade retrospektiva tillvdgagangssattet som me-
tod for tillampning av den nya redovisningsstandarden férsta gang-
en. Det betyder att den ackumulerade effekten av implementation
paverkar redovisningen forsta gangen som redovisningsprincipen
tilldmpas. Ingen justering gors av jamfoérande information. Imple-
menteringen av IFRS 16 paverkar jamforelsen av 2019 ars siffror
med foéregaende ar. IFRS 16 diskonterar vardet av ratten till framtida
anvandning av leasingtillgangar och vardet redovisas som en tillgang
i balansrakningen med motsvarande leasingatagande som skuld. De
redovisade leasingtillgdngarna skrivs av i enlighet med avtalets [6ptid
och skulden minskar genom I6pande betalning for dtagandet.

For de leasingavtal som Koncernen har ingatt uppgick nyttjande-
ratterna, dvs. hyresavtal, till 25,8 MSEK per den 30 september 2019
och leasingskulderna uppgick till 26,6 MSEK. Om leasingskulderna
hade ingatt i nettoskulden per den 30 september 2019 hade netto-
skulden 6kat fran 250,7 MSEK till 277,3 MSEK.

Investeringar

Genomférda investeringar

Da majoriteten av tillgdngarna som anvands genom Bolagets var-
dekedja inte 1aggs pa QleanAirs egen balansrakning ar investerings-
behovet i materiella och immateriella tillgangar mattligt. | tabellen
nedan sammanfattas QleanAirs sammanlagda investeringar for
perioderna som omfattas av den historiska finansiella informationen.
De enheter som kdpts av det svenska bolaget fran det japanska bo-
laget redovisas som en investering i anldggningstillgangar och som
avyttring av anlaggningstillgangar istallet for inventarier. Pa grund av
redovisningsprinciperna i den japanska enheten &r de investeringsni-
vaer som anges i arsredovisningarna for 2016 och 2017 éverdrivna,
vilket forklarar avvikelserna till den historiska arsredovisningen.
Detta har justerats i 2018 ars rapport. Det justerade totala beloppet
for investeringar var under 2016 cirka -11,1 MSEK och under 2017
cirka -16,1 MSEK.

Reviderad Oreviderad
jan-dec jan-dec jan-dec jan-sep jan-sep
TSEK 2018 2017 2016 2019 2018
Materiella anldggningstillgdngar 14 271 23 006 34 879 12 281 12 921
Immateriella anldggningstillgangar 1738 3402 3021 1299 853
Summa 16 009 26 407 37899 13 580 13774
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Pagaende och beslutade investeringar

Koncernen har inga vasentliga pagaende investeringar vid tidpunk-
ten for Prospektet. Det har vid tidpunkten for Prospektet inte heller
gjorts klara ataganden om enskilda, vasentliga investeringar for den
narmaste framtiden.

Vasentliga handelser efter
den 30 september 2019

e Efter den 30 september 2019 avgick tidigare styrelseledamoten
Dan Pitulia pa egen begaran.

Utover ovanstaende handelser har det inte intraffat nagra betydan-
de forandringar av Bolagets finansiella stallning eller stalining pa
marknaden sedan den 30 september 2019.




Proformaredovisning

Bakgrund och syfte med proformaredovisningen
Bakgrund

QleanAir har ingatt avtal med Bolagets huvudagare Qevirp 41
Limited om forvérv av samtliga aktier i Smoke Free Systems Finance
AB ("SFS Finance"). Forvarvet, som kommer genomféras med
dotterféretaget QleanAir Scandinavia AB som kopare, ar villkorat
Erbjudandets fullfoljande och aterbetalning av befintligt aktiea-
garlan. | samband med forvarvet kommer SFS Finances befintliga
bankfinansiering fran Swedbank AB (publ) ersattas av Koncernens
nya finansieringsarrangemang, se avsnitt “Kapitalstruktur, skuldsatt-
ning och annan finansiell information” under “Finansieringsarrang-
emang”. SFS Finances strategi ar att hyra ut luftreningslésningar
till slutkunder. Denna strategi ligger i linje med QleanAirs strategi
som beskrivs i Prospektet. QleanAir kommer finansiera forvarvet av
SFS Finance genom befintliga likvida medel. Kopeskillingen om 8,7
MSEK erldggs kontant. | samband med Erbjudandets fullféljande
kommer Koncernens befintliga finansieringsarrangemang ersattas
av ett nytt och befintligt aktieagarlan kommer att aterbetalas av
Bolaget genom en kombination av kvittningsemission och kontant
aterbetalning.

Syfte

Syftet med den konsoliderade proformaredovisningen &r att redovisa
den hypotetiska paverkan som forvarvet, den nya lanefinansieringen
och nyemissionen (kvittningsemission) skulle ha haft pa Bolagets
konsoliderade resultatrakning for heldret 2018 och fér perioden
januari — september 2019 samt den konsoliderade balansrakningen i
sammandrag per den 30 september 2019.

I enlighet med Prospektférordningen ar transaktionerna beak-
tade i proformaresultatrakningarna i den ingaende balansen och i
proformabalansrakningen per balansdagen. Proformaredovisningen
har endast till syfte att informera och belysa fakta.

Proformaredovisningen ér till sin natur avsedd att beskriva en
hypotetisk situation och och har tagits fram endast i illustrativt syfte.
Proformaredovisningen tjanar saledes inte att beskriva Koncernens
faktiska finansiella stallning eller resultat. Vidare utgér proformare-
dovisningen ingen prognos och &r inte representativ for hur verk-
samhetsresultatet kommer att se ut i framtiden, den avser endast att
illustrera en hypotetisk paverkan. Det hypotetiska resultat respektive
den hypotetiska finansiella stallningen som anges i proformaredo-
visningen kan darfor skilja sig fran Koncernens faktiska resultat och
finansiella stallning. Investerare bor vara forsiktiga med att lagga for
stor vikt vid proformaredovisningen. | proformaredovisningen har
inte nagra synergieffekter eller integrationskostnader beaktats. Vida-
re ingar kostnader av engangskaraktar direkt relaterade till forvarvet
i proformaredovisningen.

| proformaredovisningen har inte nagra synergieffekter eller
integrationskostnader beaktats. Vidare ingar kostnader av engangs-
karaktar direkt relaterade till forvarvet i proformaredovisningen.

Denna proformaredovisning har endast till syfte att anvandas i
samband med Erbjudandet pa sa satt som anges i Prospektet som
godkants av den svenska Finansinspektionen.

Informationen &r inte upprattad i enlighet med SEC Regulation
S-X eller nagra andra standarder eller praxis allmant accepterade i
USA.

Proformaredovisningen bor ldsas tillsammans med 6vrig informa-
tion i Prospektet.

Grunder for proformaredovisningen
Proformainformationen fér 2018 har upprattats med utgangspunkt
fran QleanAirs och SFS Finances reviderade arsredovisningar for
2018. Proformainformationen for 1 januari — 30 september 2019
har upprattats med utgangspunkt fran QleanAirs och SFS Finan-

ces internt upprattade delarsbokslut for perioden 1 januari — 30
september 2019. Deldrsboksluten 1 januari — 30 september 2019 &r
oversiktligt granskade av revisorn.

Proformabalansrakningen har raknats om till balansdagens
kurs och respektive proformaresultatrakning har raknats om till en
genomsnittskurs dver aret respektive niomanadersperioden. Féljande
valutakurser har anvants vid omrékning till SEK:

Geografisk marknad EUR CHF
Genomsnittskurs 2018 10,2971 8,9474
Balansdagens kurs 31 december 2018 10,2585 9,1089
Genomsnittskurs 10,5888 9,4884
1 januari-30 september 2019

Balansdagens kurs 30 september 2019 10,7030 9,8393

Redovisningsprinciper
Bolaget tillampar International Financial Reporting Standards, sasom
de antagits av EU (“IFRS"), i sina finansiella rapporter.

SFS Finances rakenskaper har upprattats i enlighet med K3.
Proformaredovisningen &r upprattad i enlighet med Bolagets
redovisningsprinciper sasom de beskrivs i arsredovisningen fér 2018.

Redovisningsprinciper och berakningsgrunder ar i allt vasentligt
oférandrade jamfort med dem som tillampas i drsredovisningen
for 2018 férutom nar det galler IFRS 16 Leasingavtal. Ar 2019 har
inférandet av IFRS 16 Leasingavtal medfort paverkan pa Koncernens
finansiella rapporter. Effekterna ar beskrivna i Bolagets arsredovis-
ning for 2018.

| samband med upprattande av proformaredovisningen har Bo-
laget genomfért en analys av tilldmpningen av redovisningsprinciper
i SFS Finance. Vid denna analys har en skillnad avseende valutakur-
seffekter konstaterats. Denna skillnad &r justerad i proformaredovis-
ningen. | 6vrigt har inga vasentliga skillnader mellan det férvarvade
bolaget och Bolagets redovisningsprinciper identifierats.

Proformajusteringar
Om inget annat anges &r justeringarna aterkommande.

Redovisning av forvarvet
Den preliminara férvarvsanlysen och proformainformationen bygger
pa foljande antaganden:

Bolaget forvarvar samtliga aktier SFS Finance for 8,7 MSEK med
befintliga likvida medel. Forvarvet har likviditetsmassigt raknats som
om det skedde den 1 januari 2018. Proformajusteringarna har skett
som om SFS Finance alltid ingatt som dotterféretag i Koncernen.

Interntransaktioner

Interna intakter i SFS Finance har eliminerats mot motsvarande
kostnader i Koncernen. Samtliga interna mellanhavanden mellan
bolagen har eliminerats i proformaredovisningen.

Samtliga transaktioner med inventarier i SFS Finance som
ursprungligen har forvarvats ifrdn Koncernen har i proformaredovis-
ningen dterlagts som om dessa €j skett. Detta innebar att samtliga
inventarier dtergatt till ursprungligt anskaffningsvarde och avskriv-
ningsplan.

Skatteeffekt pa justeringar

Samtliga resultatmassiga justeringar har berdknats till skattesatsen
21,4%. Temporéra skillnader i balansrakningen ar berdknade med
21,4% i uppskjuten skatt.




Proformaredovisning

Andra proformajusteringar

Intern avgift mellan SFS Finance och Koncernen har eliminerats.
Intakter och kostnader avseende Koncernens forsaljning till SFS
Finance har eliminerats och ersatts av SFS Finances hyresintakter
fran externa kunder.

Eliminering av mellanhavanden Koncernen och SFS Finance. | SFS
Finance uppstar en valutakursdifferens till foljd av att skulderna
ej raknats om till bokslutsdagens kurs.

e Eliminering av forlust och avskrivning samt restvarde pa an-
laggningstillgangar i SFS Finance som képts av Koncernen for
vidareuthyrning.

o Aterlaggning av anlaggningstillgangar till det ursprungliga
anskaffningsvardet samt avskrivningsplan sasom de legat kvar i
Bolagets rékenskaper.

e Justering av Koncernens externa rantor till ny finansiering enligt
bankerbjudande.

e Nyemission genom kvittning.

Proformaresultatrdkning 1 januari 2018 till 31 december 2018
Proformaresultatrakning 1 januari 2018 till 31 december 2018

QA Holding SFS Finansierings- Ovriga Pro forma
TSEK jan-dec 2018 jan-dec 2018 arrangemang justeringar jan-dec 2018 Not
Nettoomsattning 400 813 48 498 - -41 481 407 830 1)2)
Ovriga rorelseintakter - 4681 - -4 538 143 1)
Total intakter 400 813 53179 - -46 019 407 973
Handelsvaror -137 888 - - 4 498 -133 390 2)
Ovriga externa kostnader -90 852 -195 - -392 -91 439 1)
Personalkostnader -98 728 - - - -98 728
Av- och nedskrivningar pa immateriella och materiella -11 106 -29 075 - 24143 -16 038 3)
anlaggningstillgangar
Utrangering av anlaggningstillgangar - -17 488 - 17 488 - 3)
Ovriga rérelsekostnader -447 - - 447 -
Rérelseresultat (EBIT) 61792 6421 - 165 68 378
Finansiella intakter 443 338 - - 781
Finansiella kostnader -22172 -4 561 14 069 -1512 -14176 4)5)
Resultat fore skatt 40 064 2198 14 069 -1348 54 983
Uppskjuten skatt 2333 -484 288 2138 2)3)
Skatt pa periodens resultat -21 395 -3122 750 - -23767 5)
Periodens resultat 21002 -1408 14 818 -1 059 33353
Annat totalresultat for perioden 2232 -94 - - 2138
Totalresultat for perioden 23234 -1 502 14 818 -1059 35492

Noter till proformaresultatrédkning 1 januari 2018 till 31
december 2018
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Eliminering av interna inkdp och férsaljningar mellan bolagen.
Nettoomséttning 4 484 Tkr, Ovriga rorelseintakter -4 538 Tkr
samt ovriga externa kostnader -392 Tkr, netto 0 Tkr.

Justering av arets inkdp Anlaggningar mellan bolagen till
ursprungligt anskaffningsvarde. Nettoomsattning justerad med
-45 964 Tkr, Handelsvaror justerat med 4 498 Tkr, finansiella
kostnader med -227 Tkr samt uppskjuten skatt 8 922 Tkr, netto
-32 771 Tkr.

Justering av avskrivningar och utrangeringar i SFS ner till avskriv-
ningar pa ursprungligt anskaffningsvarde. Avskrivningar justerad
med 24 143 Tkr, Ovriga rorelsekostnader justerad med 17 488
Tkr samt uppskjuten skatt justerad med -8 909 Tkr, netto 32 722
Tkr.

Eliminering av interna mellanhavanden mellan bolagen. Orealise-
rad valutakursdifferens pa -1 285 Tkr mot finansiella kostnader
samt uppskjuten skatt 275 Tkr, netto -1 010 Tkr.

Justering for ny finansiering. Rantekostnader i bolagen justerad
med 24 794 Tkr samt berdknade nya rantor pa -10 725 Tkr samt
Skatteeffekt 750 Tkr, netto 14 818 Tkr.

Tillaggsupplysningar till proformaresultatrakning

1 januari 2018 till 31 december 2018

Nedan presenteras utvalda proformanyckeltal som inte definierats
enligt IFRS. Riktlinjer avseende alternativa nyckeltal har givits ut av
European Securities and Markets Authorities (ESMA). Riktlinjerna
syftar till att gora alternativa nyckeltal i finansiella rapporter mer
begripliga, tillforlitliga och jamférbara och darmed framja deras
anvandbarhet. Med ett alternativt nyckeltal avses enligt dessa
riktlinjer finansiellt matt éver historisk eller framtida resultatutveck-
ling, finansiell stallning, finansiellt resultat eller kassafloden som inte
definieras eller anges i tillampliga regler for finansiell rapportering;
IFRS och arsredovisningslagen. Foljande tabell visar utvalda alterna-
tiva proformanyckeltal, vilka inte har definierats eller specificerats

i enlighet med IFRS. Vissa beskrivningar av proformanyckeltalen
presenterar utveckling av operationella och finansiella nyckeltal som
inte definieras enligt IFRS. Bolaget beddmer att dessa alternativa
proformanyckeltal ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska
trender samt att de i stor utstrackning anvands av Bolagets ledande
befattningshavare och nyckelpersoner, investerare, aktieanalyti-

ker och andra intressenter som kompletterande matt pa Bolagets
utveckling. Eftersom alla foretag inte beraknar finansiella matt pa
samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands
av andra foretag. Dessa matt ska darfor inte ses som en erséttning
fér matt som definieras enligt IFRS.




Proformanyckeltal

TSEK

Proformaredovisning

Pro forma
jan-dec 2018

Avstamningstabell for alternativa nyckeltal
LONSAMHETSMATT

TSEK

jan-dec 2018

FORSALININGSMATT Nettoomsattning 407 830
Nettoomséttning proforma 407 830 Handelsvaror -133 390
Totala intakter proforma 407 973 Bruttoresultat proforma 274 440
LONSAMHETSMATT EBITDA proforma 84 416
Bruttoresultat proforma 274 440 Av- och nedskrivningar pa immateriella och materiella -16 038
EBITDA proforma 84416 anlaggningstillgangar
Rorelseresultat (EBIT) proforma 68 378 Rorelseresultat (EBIT) proforma 68 378
Justerad EBITDA proforma 95715
Justerad EBIT proforma 79677 TSEK jan-dec 2018
Jamférelsestérande poster
MARGINALMATT Aterforing av valutakursjusteringar 88
Bruttomarginal proforma, % 67,3 Avgangsvederlag och férsékringsersattning i Nederldnderna 978
EBITDA-marginal proforma, % 20,7 Avgangsbetalning - fére detta VD 8516
EBIT-marginal proforma, % 16,8 Pensionsskuld och konsultkostnader i Japan 461
Justerad EBITDA-marginal proforma, % 23,5 Ovriga jamférelsestérande kostnader 1256
Justerad EBIT-marginal proforma, % 19,5 Totala jamforelsestérande poster 11299
Justerad EBITDA proforma 95715
Av- och nedskrivningar pa immateriella och materiella -16 038
anlaggningstillgangar
Justerad EBIT proforma 79 677
Proformaresultatrakning 1 januari 2019 till 30 september 2019
Proformaresultatrdkning 1 januari 2019 till 30 september 2019
QA Holding SFS  Finansierings- Ovriga Pro forma
TSEK jan-sep 2019  jan-sep 2019 arrangemang justeringar  jan-sep 2019 Not
Nettoomsattning 333032 37133 - -26 094 344 071 1)2)
Ovriga rorelseintakter 14 4540 - -4776 -122 1)4)
Total intakter 333 146 41673 - -30 870 343 949
Handelsvaror -110 994 - - 3044 -107 949 2)
Ovriga externa kostnader -70 679 -948 - 478 -71149 1)
Personalkostnader -78 298 - - - -78 298
Av- och nedskrivningar pa immateriella och
materiella anldggningstillgangar -15834 -21 580 - 18 093 -19 321 3)
Utrangering av anldaggningstillgangar - -20 998 - 20998 - 3)
Rorelseresultat (EBIT) 57 341 -1853 - 11743 67 231
Finansiella intakter 16 2 - - 18
Finansiella kostnader -19 533 -4 600 10671 -1024 -14 486 2) 4) 5)
Resultat fére skatt 37 824 -6 450 10 671 10719 52763
Uppskjuten skatt 29 - - -2294 -2265  2)3)4)
Skatt pa periodens resultat -17.122 - 747 - -16 375 5)
Periodens resultat 20731 -6 450 11418 8425 34124
Annat totalresultat for perioden 6559 474 - - 7033
Totalresultat for perioden 27 290 -5976 11418 8425 41 157




Proformaredovisning

Noter till proformaresultatréakning 1 januari 2019

till 30 september 2019

1) Eliminering av interna inkdp och forsaliningar mellan bolagen.
Nettoomsattning 10 019 Tkr, Ovriga rorelseintékter -10 497 Tkr
samt dvriga externa kostnader 478 Tkr, netto O Tkr.

Justering av drets inkdp Anlaggningar mellan bolagen till
ursprungligt anskaffningsvarde. Nettoomsattning justerad med
-36 113 Tkr, Handelsvaror justerat med 3 044 Tkr, finansiella
kostnader med 263 Tkr samt uppskjuten skatt 7 020 Tkr, netto
-25 785 Tkr.

Justering av avskrivningar och utrangeringar i SFS ner till avskriv-
ningar pa ursprungligt anskaffningsvarde. Avskrivningar justerad
med 18 093 Tkr, Ovriga rorelsekostnader justerad med 20 998
Tkr samt uppskjuten skatt justerad med -8 365 Tkr, netto 30 725
Tkr.

Eliminering av interna mellanhavanden mellan bolagen. Realise-
rade valutakursdifferens p& 5 721 Tkr mot Ovriga rérelseintakter
-1 287 Tkr mot finansiella kostnader samt uppskjuten skatt -949
Tkr, netto 3 485 Tkr.

Justering for ny finansiering. Réantekostnader i bolagen justerad
med 18 715 Tkr samt beraknade nya rantor pa -8 044 Tkr samt
Skatteeffekt 747 Tkr, netto 11 418 Tkr.
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Tillaggsupplysningar till proformaresultatrakning
1 januari 2019 till 30 september 2019
Nedan presenteras utvalda proformanyckeltal som inte definierats
enligt IFRS. Riktlinjer avseende alternativa nyckeltal har givits ut av
European Securities and Markets Authorities (ESMA). Riktlinjerna
syftar till att gora alternativa nyckeltal i finansiella rapporter mer
begripliga, tillforlitliga och jamforbara och dérmed frémja deras
anvandbarhet. Med ett alternativt nyckeltal avses enligt dessa
riktlinjer finansiellt matt dver historisk eller framtida resultatutveck-
ling, finansiell stallning, finansiellt resultat eller kassafléden som inte
definieras eller anges i tillampliga regler for finansiell rapportering;
IFRS och arsredovisningslagen.

Foljande tabell visar utvalda alternativa proformanyckeltal, vilka
inte har definierats eller specificerats i enlighet med IFRS. Vissa
beskrivningar av proformanyckeltalen presenterar utveckling av

operationella och finansiella nyckeltal som inte definieras enligt IFRS.

Bolaget beddmer att dessa alternativa proformanyckeltal ger en
battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender samt att de i stor
utstrackning anvands av Bolagets ledande befattningshavare och
nyckelpersoner, investerare, aktieanalytiker och andra intressenter
som kompletterande matt pa Bolagets utveckling. Eftersom alla
foretag inte berdknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte
alltid jamfoérbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa
matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras
enligt IFRS.

Proformanyckeltal

TSEK

Pro forma
jan-sep 2019

FORSALININGSMATT
Nettoomsattning proforma
Totala intakter proforma

LONSAMHETSMATT
Bruttoresultat proforma
EBITDA proforma
Rorelseresultat (EBIT) proforma
Justerad EBITDA proforma
Justerad EBIT proforma

MARGINALMATT

Bruttomarginal proforma, %
EBITDA-marginal proforma, %
EBIT-marginal proforma, %

Justerad EBITDA-marginal proforma, %
Justerad EBIT-marginal proforma, %

Avstamningstabell for alternativa nyckeltal
LONSAMHETSMATT

TSEK

344 071
343 949

236 121
86 553
67 231
93 653
74 331

68,6
25,2
19,5
27,2
21,6

jan-sep 2019

Nettoomsattning 344 071
Handelsvaror -107 949
Bruttoresultat proforma 236 121
EBITDA proforma 86 553
Av- och nedskrivningar pa immateriella och

materiella anlaggningstillgangar -19 321
Rorelseresultat (EBIT) proforma 67 231

TSEK

jan-sep 2019

Jamférelsestérande poster

Uppsagning av kontrakt med en marknadspartner i Tyskland 3500
Uppgradering av installerade kabiner till f6ljd av en ny japansk

lagstiftning 3600
Totala jamférelsestérande poster 7 100
Justerad EBITDA proforma 93 653
Av- och nedskrivningar pa immateriella och materiella anlagg-

ningstillgangar -19 321
Justerad EBIT proforma 74 331




Proformaredovisning

Proformabalansrdkning per 30 september 2019
Proformabalansrakning per 30 september 2019

QA Holding SFS Finansierings- Ovriga Pro forma
TSEK 2019-09-30 2019-09-30 arrangemang justeringar 2019-09-30 Not
TILLGANGAR
Balanserade utvecklingsutgifter 6128 - - - 6128
Kundavtal 1 - - - 1
Goodwill 343 704 - - - 343 704
Immateriella anlaggningstillgangar 349 834 - - - 349 834
Materiella anldggningstillgangar 31319 95 276 - -86 349 40 247 1)
Nyttjanderattstillgangar 25799 - - - 25799
Materiella anldggningstillgangar 57 119 95 276 - -86 349 66 046
Langfristiga fordringar 12178 - - -12.178 - 2)
Anlaggningstillgangar 419 130 95 276 - -98 527 415 880
Varulager 31266 - - - 31266
Kundfordringar 47 005 4579 - -15 446 36138 2)
Skattefordringar - 4881 - - 4881
Ovriga fordringar 9378 2933 - - 12311
Forutbetalda kostnader & Upplupna intakter 64 565 2 - - 64 567
Likvida medel 80 804 6786 -24 690 -8 700 54 201 3) 4)
Omséttningstillgangar 233019 19 181 -24 690 -24 146 203 365
SUMMA TILLGANGAR 652 149 114 457 -24 690 -122 673 619 244
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget Kapital 92 049 26 137 89 636 -76 566 131 257 1)2)3)4)
Avsattning for skatter 3020 2511 - -18 479 -12 948 1)
Efterstéllda aktiedgarlan 251 464 - -251 464 - - 4)
Skulder till kreditinstitut 65 000 - 206 425 - 271425 4)
Ovriga leasingskulder 16812 12178 - -12178 16812 2)
Langfristiga skulder 336 295 14 689 -45 039 -30 657 275 289
Skulder till kreditinstitut 15 000 - -15 000 - - 4)
Checkrakningskredit - 52 790 -52 790 - - 4)
Skulder till koncernbolag 9762 14 679 - -14 679 9762 2)
Leverantorsskulder 40 667 667 - -668 40 666 2)
Skatteskulder 3485 - -1 497 - 1988 4)
Ovriga kortfristiga skulder 10 698 - - -103 10 595 2)
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 144193 5495 - - 149 687
Kortfristiga skulder 223 805 73 632 -69 287 -15 450 212 699
Skulder 560 100 88 321 -114 326 -46 107 487 988
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 652 149 114 457 -24 690 -122 673 619 244
Noter till proformabalansrdkning per 30 september 2019
1) Justering av anlaggningstillgangar i SFS ner till ursprungligt an- 3) Eliminering av forvarv SFS. Kassa -8 700 Tkr, Eget Kapital
skaffningsvarde och avskrivningar pa detta. Materiella anléagg- -8 700 Tkr.
ningstillgangar justerad med -86 349 Tkr, Eget kapital justerad 4) Justering foér ny finansiering. Likvida medel med -24 690 Tkr,
med -67 870 Tkr samt avsattning for skatter justerad med Losen av aktiedgarlan -251 464 Tkr, l6sen av externa lan -80 000
-18 479 Tkr. Tkr, 16sen av checkrakningskrediter -52 790 Tkr, Nya lan 275 000
2) Eliminering av interna mellanhavanden mellan bolagen. Lang- Tkr, Férutbetalda Ianekostnader -3 575 Tkr samt Skatteeffekt
fristiga fordringar justerad med -12 178 Tkr, Kundfordringar med -1 497 Tkr, Nyemission 63 400 Tkr, ovrigt i Eget kapital rante-
-15 446 Tkr, Eget Kapital med 5 Tkr, Ovriga leasingskulder med effekt 26 236 Tkr.

-26 857 Tkr, Leverantérsskulder med -668 Tkr och Ovriga kort-
fristiga skulder -103 Tkr.




Revisorsrapport avseende proformaredovisning

Till styrelsen i QleanAir Holding AB, org.nr 556879-4548

Vi har utfort en revision av den proformaredovisning som framgar
pas. 72-76 i QleanAir Holding AB:s prospekt, daterat den 2 decem-
ber 2019.

Proformaredovisningen har upprattats endast i syfte att redovisa
den hypotetiska paverkan som forvarvet av Smoke Free Systems
Finance AB, den nya lanefinansieringen och nyemissionen (kvitt-
ningsemission) skulle ha haft pa QleanAir Holdings konsolidera-
de resultatrakningar for heldret 2018 och for perioden januari
— september 2019 samt pa den konsoliderade balansrakningen i
sammandrag per den 30 september 2019.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsens ansvar att uppratta en proformaredovisning i en-
lighet med kraven i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1129 (" Prospektforordningen™).

Revisorns ansvar

Det ar vart ansvar att lamna ett uttalande enligt bilaga 20 avsnitt 3 i
Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980. Vi har ingen
skyldighet att lamna nagot annat uttalande om proformaredovis-
ningen eller nagon av dess bestandsdelar. Vi tar inte nagot ansvar
for sadan finansiell information som anvénts i sammanstallningen

av proformaredovisningen utéver det ansvar som vi har for de revi-
sorsrapporter avseende historisk finansiell information som vi lamnat
tidigare.

Utfort arbete
Vi har utfort vart arbete i enlighet med FARs rekommendation
RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det innebar

att vi foljer FARs etiska regler och har planerat och genomfort revi-
sionen for att med rimlig sékerhet forsakra oss om att de finansiella
rapporterna inte innehdller nagra vasentliga felaktigheter. Revisions-
foretaget tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality Con-
trol) och har darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket
innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad
av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillampliga
krav i lagar och andra forfattningar.

Vi ar oberoende i forhallande till QleanAir Holding AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vart arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning
av underliggande finansiell information, har huvudsakligen bestatt
i att jamfora den icke justerade finansiella informationen med
kalldokumentation, bedéma underlag till proformajusteringarna och
diskutera proformaredovisningen med féretagsledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att fa den information
och de forklaringar vi bedomt nodvandiga for att med rimlig saker-
het forsakra oss om att proformaredovisningen har sammanstallts
enligt de grunder som anges pa s. 72-76 och att dessa grunder
overensstammer med de redovisningsprinciper som tilldmpas av
bolaget.

Uttalande

Enligt var bedémning har proformaredovisningen sammanstallts
pa ett korrekt satt enligt de grunder som anges pa s. 72-76 och
dessa grunder ¢verensstdammer med de redovisningsprinciper som
tilldmpas av bolaget.

Stockholm den 2 december 2019

Grant Thornton Sweden AB
Anders Meyer
Auktoriserad revisor




Kapitalstruktur, skuldsattning
och annan finansiell information

Informationen i detta avsnitt bér ldsas tillsammans med avsnittet “Operationell och finansiell éversikt” och Bo-
lagets konsoliderade finansiella rapporter med tillhérande noter. Se avsnittet “Aktiekapital och dgarstruktur” for

mer information om Bolagets aktiekapital och aktier.

Kapitalstruktur och skuldsattning

Tabellerna i detta avsnitt beskriver QleanAirs kapitalstruktur och net-
toskuldsattning pa koncernniva per den 30 september 2019, dels pa
faktisk basis baserat pa Bolagets kapitalstruktur och skuldséttning
per den 30 september 2019, dels pa justerad basis for att illustrera
effekter pa Bolagets kapitalstruktur och nettoskuldsattning som
vissa planerade men annu ej intraffade handelser kommer ha pa
Bolagets kapitalisering och skuldsattning.

Kolumnen “Redovisat” nedan visar Bolagets kapitalstruktur och
skuldsattning per den 30 september 2019. Kolumnen “Justeringar”
avser justeringar gjorda med beaktande av Bolagets aterbetalning
av aktiedgarlanet genom en kombination av kvittningsemission och
kontant aterbetalning, samt justeringar gjorda med beaktande av
QleanAirs forvary av SFS Finance. Aterbetalning av aktiedgarlanet
och forvarvet av SFS Finance ar villkorat Erbjudandets fullfoljande.
| samband med forvarvet kommer SFS Finances befintliga bankfi-
nansiering fran Swedbank AB (publ) ersattas av Koncernens nya
finansieringsarrangemang. For mer information, se avsnitt “Kapi-
talstruktur, skuldsattning och annan finansiell information” under
" Aktiedgarlan” samt avsnitt “Legala fragor och kompletterande
information” under “Forvarv av Smoke Free Systems Finance AB”.

Effekter vid forvarv av SFS Finance

I samband med att QleanAir forvarvar SFS Finance kommer histo-
riska vinster som uppstatt pa forsaljning mellan QleanAir och SFS
Finance att elimineras i koncernredovisningen. Detta kommer att
ske genom en engangsnedskrivning av de anldggningstillgangar
som forvarvas vars varde i forvarvsanalysen innehadller sa kallade
internvinster. De interna vinster som uppstatt under 2019 kommer i
koncernredovisningen att belasta resultatet som en nedskrivning av
anlaggningstillgang och paverka EBIT men inte EBITDA 2019. Den
historiska internvinsten kommer att elimineras direkt i balansrak-
ningen mot balanserad vinst. Den sammanlagda internvinsten i

de anldggningstillgdngar som ska férvérvas uppgick per den 30
september 2019 till cirka 51 MSEK, varav cirka 19 MSEK, som en
engangseffekt, kommer att belasta arets resultat. | samband med
férvarvet av SFS Finance, inklusive refinansieringen av Koncernen,
kommer Huvuddgaren, genom en kvittningsemission, tillféra Kon-
cernen eget kapital uppgaende till 63 MSEK.

Kapitalstruktur
Summering efter

30 sep 2019 Justeringar justeringar
TSEK redovisat (ej reviderat) (ej reviderat)
Kortfristiga rantebarande skulder
Mot garanti eller borgen - - -
Mot sakerhet - - -
Utan garanti/borgen eller annan sékerhet 15 000 - 15 000
Summa kortfristiga rantebarande skulder 15000 - 15000
Langfristiga réantebarande skulder
Mot garanti eller borgen - - -
Mot sakerhet - - -
Utan garanti/borgen eller annan sékerhet 316 464 -56 464! 260 000
Summa langfristiga skulder 316 464 -56 464 260 000
Summa kortfristiga och langfristiga rantebarande skulder 331464 -56 464 275 000
Eget kapital
Aktiekapital 6 642 - 6 642
Ovrigt tillskjutet kapital 58 929 63 000? 121929
Andra reserver 10 205 - 10 205
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 16 275 -51124° -34 849
Summa eget kapital 92 051 11876 103 927

1) Led i aterbetalning av Aktiedgarlan, forvarv av SFS Finance samt Koncernens nya finansieringsarrangemang med Swedbank.
2) Beloppet avser kvittningsemission om 63 MSEK.
3) Beloppet avser internvinsten i de anlaggningstillgdngar i SFS Finance som Bolaget forvarvar i samband med Erbjudandet och som per den 30 september 2019 uppgick till cirka 51 MSEK.
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Nettoskuldsattning
Summering efter
30 sep 2019 Justeringar justeringar
TSEK redovisat (ej reviderat) (ej reviderat)
(A) Kassa 80 804 -55 604! 25200
(B) Andra likvida medel - - -
(C) Kortfristiga finansiella placeringar - - -
(D) Likviditet (A) + (B) + (C) 80 804 -55 604 25200
(E) Kortfristiga finansiella fordringar - - -
(F) Kortfristiga banklan - - -
(G) Kortfristiga del av langfristiga skulder 15 000 - 15 000
(H) Andra kortfristiga finansiella skulder - - -
() Kortfristiga finansiella skulder (F) + (G) + (H) 15 000 - 15 000
(J) Kortfristig finansiell nettoskuldsattning (1) - (E) - (D) -65 804 55 604 -10 200
(K) Langfristiga banklan 65 000 195 000? 260 000
(L) Emitterade obligationer - - -
(M) Andra langfristiga lan (inkl. IFRS 16) 251 464 -251 464° -
(N) Langfristiga finansiella skulder (K) + (L) + (M) 316 464 -56 464 260 000
(O) Finansiell nettoskuldsattning (J) + (N) 250 660 -860 249 800

Indirekt skuldséttning och eventualférpliktelser
Per den 30 september 2019 férekom ingen indirekt skuldsattning
eller nagra eventualforpliktelser.

Finansieringsarrangemang

Koncernens huvudsakliga finansieringsarrangemang utgors for
narvarande av bankfinansiering i form av facilitetsavtal om totalt 170
MSEK (nominellt belopp) med Swedbank AB (publ) och ett aktiea-
garlan fran Bolagets huvudagare Qevirp 41 Limited som per den 30
september 2019 uppgick till cirka 251 MSEK, inklusive upplupen
ranta, och per dagen for Prospektet till cirka 255 MSEK, inklusive
upplupen ranta.

QleanAir har nyligen ingatt avtal med Bolagets huvudégare
Qevirp 41 Limited om forvarv av samtliga aktier i Smoke Free Sys-
tems Finance AB (”SFS Finance”). Forvarvet, som kommer genom-
foras med dotterforetaget QleanAir Scandinavia AB som kopare,
ar villkorat Erbjudandets fullféljande och dterbetalning av befintligt
aktiedgarlan. | samband med forvarvet kommer SFS Finances
befintliga bankfinansiering fran Swedbank AB (publ) ersattas av
Koncernens nya finansieringsarrangemang (se avsnitt “Legala fragor
och kompletterande information” under "Forvarv av Smoke Free
Systems Finance AB” for mer information). SFS Finance har ingatt
tva kontokreditavtal med Swedbank AB (publ), en uppgaende till 8
985 000 EUR och en uppgaende till 800 000 CHF (”Kontokreditav-
talet”).

| samband med Erbjudandets fullféljande kommer aktiedgarlanet
aterbetalas. Med anledning av &terbetalningen och forvarvet av SFS
Finance, som ar villkorat Erbjudandets fullféljande och aterbetalning
av befintligt aktiedgarlan, kommer Koncernens huvudsakliga finan-
sieringsarrangemang och Kontokreditsavtalen att ersattas av ett nytt
finansieringsarrangemang i form av facilitetsavtal med Swedbank
AB (publ) om totalt 335 MSEK (nominellt belopp). Nedan beskrivs
saval befintligt som nytt finansieringsarrangemang foér Koncernen
och SFS Finance.

Koncernens nuvarande facilitetsavtal med Swedbank
Bolaget och QleanAir Scandinavia AB har ingatt ett facilitetsavtal
uppgaende till totalt 170 MSEK (nominellt belopp) med Swed-
bank AB (publ) (“Facilitetsavtalet”). Facilitetsavtalet bestar av fyra
faciliteter, (i) en lanefacilitet uppgaende till totalt 65 MSEK, (ii) en
lanefacilitet uppgaende till totalt 65 MSEK (iii) en facilitet under

vilken kontokrediter kan upprattas uppgaende till totalt 20 MSEK,
samt (iv) en facilitet uppgaende till totalt 20 MSEK.

Facilitetsavtalet innehaller bland annat finansiella dtaganden
kopplade till EBITDA, ataganden att tillhandahalla Swedbank viss
information, begrénsningar avseende avyttringar, stallande av
sakerheter, férandring av verksamheten och ataganden att tillse att
egendom halls forsdkrad. Facilitetsavtalet innehaller vidare uppsag-
ningsgrunder och grunder for fortida aterbetalning. | handelse av
fortida aterbetalning enligt Facilitetsavtalet utgar en uppsagningsav-
gift motsvarande den rénta som hade utgatt till Swedbank for tiden
till slutet pa innevarande ranteperiod om fortida aterbetalning inte
agt rum, med avdrag for ett belopp motsvarande vad Swedbank
kunde ha erhallit genom att investera det aterbetalda beloppet hos
en ledande bank till utgangen av den innevarande ranteperioden.
En ranteperiod I6per éver tre manader. Bolaget har inte brutit mot
nagra ataganden eller forpliktelser under Facilitetsavtalet.

| forhallande till Facilitetsavtalet har Bolaget lamnat sakerheter till
forman for Swedbank i form av pant i aktierna i QleanAir Scandinavia
AB och ett féretagshypotek om 40 MSEK i QleanAir Scandinavia AB.

Facilitetsavtalet kommer ersattas av ett nytt finansieringsarrang-
emang i samband med Erbjudandets fullféljande. Det nya finansie-
ringsarrangemanget beskrivs nedan (se “Koncernens nya finansie-
ringsarrangemang med Swedbank”).

Aktiedgarlan

Bolaget mottog i februari 2012 ett aktiedgarlan uppgaende till

179 763 000 SEK fran Qevirp 41 Limited (" Aktiedgarlanet”).
Aktiedgarlanet I6per med en arlig rdnta om 8 procent, att erldggas

i samband med att Aktiedgarlanet slutligen regleras. Alla Qevirp 41
Limiteds ansprak mot Bolaget enligt Aktieagarlanet ar efterstallda
eventuella ansprak mot Bolaget enligt Facilitetsavtalet. Med veder-
borligt beaktande av Aktiedgarlanets efterstdlining kan Bolaget vélja
att aterbetala Aktiedgarlanet med ranta utan tilldggsavgifter. Qevirp
41 Limited kan aven vélja att omvandla Aktiedgarlanet, helt eller
delvis, till eget kapital i Bolaget genom att tillskjuta aktiedgartillskott
eller teckna aktier i Bolaget. For det fall Bolagets egna kapital skulle
understiga 50 procent av det registrerade aktiekapitalet ska Qevirp
41 Limited omvandla hela eller delar av Aktiedgarlanet till eget
kapital i Bolaget genom att tillskjuta aktiedgartillskott. Aktiedgarla-
net har delvis dterbetalats under april 2017 genom nyttjande av en
av lanefaciliteterna under Facilitetsavtalet. Aktiedgarlanet uppgick

1) Led i aterbetalning av Aktiedgarlan och forvéry av SFS Finance.
2) Led i Koncernens nya finansieringsarrangemang med Swedbank.
3) Beloppet avser aterbetalning av Aktiedgarlanet som per den 30 september 2019 uppgick till cirka 251 MSEK, och per dagen for Prospektet till cirka 255 MSEK, inklusive upplupen rénta.
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per den 30 september 2019 till cirka 251 MSEK, inklusive upplupen
ranta, och per dagen for Prospektet till cirka 255 MSEK, inklusive
upplupen ranta. | samband med Erbjudandets fullféljande kommer
Aktiedgarlanet aterbetalas av Bolaget genom en kombination av
kvittningsemission och kontant aterbetalning. | samband med Erbju-
dandets fullféljande kommer darfér 1 575 000 nya aktier emitteras
av Bolaget och tecknas av Huvuddgaren varvid betalning for sddana
nya aktier kommer att erlaggas genom kvittning av totalt 63 MSEK,
vilket utgor del av den fordran Huvudégaren har gentemot Bolaget
under befintligt aktiedgarlan. Teckningskursen for nya aktier i kvitt-
ningsemissionen kommer saledes vara densamma som Erbjudande-
priset. Resterande del av Aktiedgarlanet kommer att aterbetalas av
Bolaget kontant i samband med Erbjudandets fullfoljande.

Kontokrediter - Smoke Free Systems Finance AB

QleanAir har nyligen ingatt avtal med Bolagets huvudédgare Qevirp
41 Limited om forvarv av samtliga aktier i Smoke Free Systems Fi-
nance AB ("SFS Finance"”). Forvérvet, som kommer genomféras med
dotterféretaget QleanAir Scandinavia AB som kdpare, ar villkorat Er-
bjudandets fullféljande och aterbetalning av befintligt aktiedgarlan. |
samband med forvarvet kommer SFS Finances befintliga bankfinan-
siering fran Swedbank AB (publ) ersattas av Koncernens nya finan-
sieringsarrangemang (se avsnitt “Legala fragor och kompletterande
information” under “Forvarv av Smoke Free Systems Finance AB”
for mer information). SFS Finance har ingatt ett kontokreditavtal
med Swedbank AB (publ), uppgaende till motsvarande 100 MSEK
som kan utnyttjas for rorelsefinansiering i utlandsk valuta (“Konto-
kreditavtalet”). Utestaende kreditbelopp enligt Kontotreditavtalet
uppgar till 8 985 000 EUR respektive 800 000 CHF. Kontokreditav-
talet forfaller till betalning den 31 december 2019. Swedbank kan
saga upp krediterna till omedelbar aterbetalning om SFS Finance
inte fullgor (eller det finns skalig anledning att anta att SFS Finance
inte kommer fullgéra) sina skyldigheter gentemot banken, om SFS
Finance 6vertrasserar kontot eller om sakerheten for krediterna inte
langre ar betryggande. SFS Finance kommer att vid forfallodagen
forpliktigas att erldagga utestaende lanebelopp, rénta och eventuella
avgifter och kostnader till Swedbank.

| forhallande till Kontokreditavtalet har SFS Finance lamnat séker-
het till forman for Swedbank i form av ett féretagshypotek om 100
MSEK i SFS Finance.

Kontokreditsavtalen kommer ersattas av Koncernens nya finan-
sieringsarrangemang i samband med forvarvets genomférande. Det
nya finansieringsarrangemanget beskrivs nedan (se “Koncernens
nya finansieringsarrangemang med Swedbank").

Koncernens nya finansieringsarrangemang med Swedbank
Bolaget har ingatt ett avtal med Swedbank avseende ett nytt finan-
sieringsarrangemang (det “Nya Finansieringsarrangemanget”) som
fran och med listningen av Bolagets aktier pa First North Premier
kommer att ersatta Facilitetsavtalet, Aktiedgarlanet samt, med an-
ledning av forvarvet av SFS Finance, Kontokreditavtalet (se avsnittet
"Legala 6vervaganden och kompletterande information” under
"Forvarv av Smoke Free Systems Finance AB” for mer information).
Det Nya Finansieringsarrangemanget bestar av tre faciliteter som
tillsammans uppgar till 335 000 000 SEK, utformade enligt nedan:
(i) En lanefacilitet med I6ptid om fem ar med amortering, till en
arlig ranta om IBOR' + 3,25%, uppgdende till 137 500 000 SEK;
(i) En lanefacilitet med l6ptid om fem ar utan amortering, till en
arlig ranta om IBOR' + 3,75%, uppgaende till 137 500 000 SEK;
och
(iii) En revolverande lanefacilitet till en arlig rdnta om IBOR' +
3,25%, uppgaende till 60 000 000 SEK.

Det Nya Finansieringsarrangemanget innehaller sedvanliga bestam-
melser sasom finansiella kovenanter kopplade till en lagsta rénte-
tackningsgrad om 3,0:1 och en nettoskuldsattning i forhallande till
EBITDA om hogst 3,0 ggr fram till fjarde kvartalet 2020, 2,75 ggr
fram till andra kvartalet 2021 och darefter hogst 2,5 ggr.

Eventuella vasentliga koncerninterna lan ska enligt det Nya Fi-
nansieringsarrangemanget vara efterstallda Swedbanks fordran och
pantsatta till Swedbanks forman. Vidare kommer Bolaget att ldamna
sakerheter till forman fér Swedbank bland annat i form av forsta-
handspant i aktier i QleanAir Scandinavia AB och SFS Finance samt
foretagsinteckningar i QleanAir Scandinavia AB samt SFS Finance
om 40 MSEK respektive 100 MSEK.

Annan finansiell information
Rorelsekapitaluttalande

Bolaget anser att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for att
tillgodose Bolagets behov under den kommande tolvmanaderspe-
rioden. Med rorelsekapitalet avses har QleanAirs majlighet att fa
tillgang till likvida medel i syfte att fullgéra sina betalningsplikter
varefter de forfaller till betalning.

Trender

Per dagen for Prospektet finns det, savitt styrelsen kanner till, inga
trender, utéver vad som anges i avsnittet “Marknadséversikt” under
"Drivkrafter”, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, ataganden eller handelser, utéver vad som anges i avsnittet
"Riskfaktorer”, som kan forvantas ha en vésentlig inverkan pa Bola-
gets framtidsutsikter.

Utover vad som anges ovan och i avsnittet “Riskfaktorer” kanner
Bolaget inte heller till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitis-
ka, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller
indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet.

1) Lagst 0 %.
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och revisorer

Det hér avsnittet innehéller utvald information om styrelsen, ledande befattningshavare och revisorer. Savitt
styrelsen kdnner till férekommer inga arrangemang eller verenskommelser med stérre aktiedgare, kunder,
leverantérer eller andra, enligt vilka en styrelseledamot, ledande befattningshavare eller revisor blivit utsedd

eller valts in, annat dn beskrivet i detta avsnitt.

Styrelse

Styrelsen har sitt sate i Stockholm, Sverige. Enligt Bolagets bo-
lagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst sju ordinarie
ledamaoter utan suppleanter. Styrelsen bestar for narvarande av fyra
ordinarie ledamoter valda for tiden intill slutet av den arsstamma
som ska hallas 2020. Se avsnittet "Bolagsstyrning" under "Styrel-
sen” for mer information.

| tabellen nedan presenteras styrelseledaméterna, deras be-
fattningar, det ar de utsetts och deras oberoende i férhallande till
QleanAir och dess ledande befattningshavare samt storre aktiedga-
re. Storre aktiedgare definieras enligt Svensk kod for bolagsstyrning
som aktiedgare vilka direkt eller indirekt kontrollerar tio procent eller
mer av aktierna eller résterna i Bolaget.

Oberoende i férhallande till:

QleanAir och ledande

Namn Befattning Ledamot sedan befattningshavare Storre aktiedgare per idag
Rolf Classon Styrelseordférande 2012 Ja Ja

Christina Lindstedt Styrelseledamot 2016 Ja Ja

Maria Perez Hultstrom Styrelseledamot 2017 Ja Nej

Mats Hjerpe Styrelseledamot 2012 Ja Nej

Nedan finns ytterligare information om styrelseledaméternas alder,
befattning, andra pagaende uppdrag, tidigare uppdrag under de se-
naste fem dren, ovrig relevant erfarenhet, oberoende och innehav av
aktier och aktierelaterade instrument i Bolaget per dagen for detta
Prospekt. Uppdrag i dotterféretag inom Koncernen har exkluderats.

Rolf Classon

(styrelseordférande)
Fodd: 1945

Befattning: Ordférande i styrelsen sedan 2012.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Metenova AB,
Metenova Holding AB, Perrigo Plc. (Irland) och Orion Diagnostica Oy
(Finland). Vice styrelseordférande i Fresenius Medical Care GmbH
(Tyskland). Styrelseledamot i Catalent Inc. (USA).

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseordféran-
de i Aerocrine Aktiebolag, Tecan Group Ltd. (Schweiz) och Hill-Rom
Inc. (USA).

Ovrig relevant erfarenhet: Rolf har bedrivit studier vid Géteborgs
Universitet, varifran han har erhallit en ingenjorsexamen med inrikt-
ning kemi, samt en politices magister. Han har lang erfarenhet fran
ledande befattningar inom framst ldkemedels- och MedTech-bran-
schen. Han har de senaste 25 dren varit verksam som verkstallande
direktdr och styrelseledamot/ordférande i saval privata som noterade
bolag i Sverige, Tyskland, Schweiz, England, Irland och USA. Rolf

var bland annat verkstallande direktor for Bayer Diagnostics mellan
1995 och 2002 och var darefter styrelseordférande for Bayer Health-
Cares verkstallande utskott under tva &r. Innan detta hade Rolf olika
ledande befattningar inom Pharmacia Corporation. For ndrvarande
har Rolf flera styrelseuppdrag i svenska och utlandska bolag, bland
annat i Metenova, Perrigo, Fresenius Medical Care och Catalent.

Oberoende i férhallande till QleanAir och dess ledande
befattningshavare: Ja.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare (per idag): Ja.
Innehav i QleanAir: 120 000 aktier (avser narstaende fysiska
personers innehav). Se aven avsnitt “Legala fragor och komplet-
terande information” under " Aktieférvarvsavsikter bland storre
aktiedgare, styrelseledamoter och ledande befattningshavare” for
mer information.

Christina Lindstedt
(styrelseledamot)

Foédd: 1968

Befattning: Styrelseledamot sedan 2016.

Andra pagaende uppdrag: Verkstallande direktor och styrelse-
ledamot i XploreBiz AB. Styrelseledamot i Swedish Lorry Parts AB,
Handicare Group AB och Scanfil Oyj.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i
Neybers AB och Minalyze AB.

Ovrig relevant erfarenhet: Christina har bedrivit studier vid
Handelshogskolan i Goteborg, varifran hon erhéllit civilekonomexa-
men med inriktning internationell ekonomi. Hon har erfarenhet fran
positioner som styrelseledamot i dgarledda féretag, bérsnoterade
foretag, familjeféretag och startups sedan 2009, samt har innehaft
internationella, operativa ledarroller inom AB Electrolux och Sony
Group mellan dren 1994-2013.

Oberoende i férhallande till QleanAir och dess ledande
befattningshavare: Ja.

Oberoende i férhallande till storre aktiedgare (per idag): Ja.
Innehav i QleanAir: 60 000 aktier.
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Maria Perez Hultstrom

(styrelseledamot)

Fodd: 1981

Befattning: Styrelseledamot sedan 2017 (dessforinnan styrelsesupp-
leant 2012-2017).

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Lamiflex Aktiebolag,
Lamiflex Group AB, Lamiflex Holding AB, Smoke Free Systems Finance
AB, Parfym Sverige Holding AB, Parfym Sverige AB, PSAB Holding AB
och Fume AB. Styrelsesuppleant i Monas Deli AB, Zerep Investment
AB och Zerep Pref Investment AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelsesuppleant

i MYBW-gruppen Holding AB, MYBW Office Management Gruppen
Holding AB, MYBW Office Management International AB, Crem
International Holding AB och Avaj International Holding AB.

Ovrig relevant erfarenhet: Maria har bedrivit studier vid Kungliga
Tekniska Hogskolan i Stockholm, Georgia College and State University
i USA och Handelshogskolan i Stockholm varifran hon har erhallit

en civilekonomexamen. Maria arbetar som investeringsansvarig pa
Priveq Investment dar hennes ansvarsomrade stracker sig genom
hela investeringsprocessen — fran att finna investeringsobjekt till att
genomfoéra dgda bolags tillvéxt- och utvecklingsstrategier. Maria ar
aven styrelseledamot i flera av Priveqs nuvarande och tidigare port-
foljbolag. Tidigare arbetade Maria med corporate finance pa Svenska
Handelsbanken och Erik Penser Bank.

Oberoende i férhallande till QleanAir och dess ledande
befattningshavare: Ja.

Oberoende i forhallande till stérre aktiedgare (per idag): Nej.
Maria Perez Hultstrém ar anstalld av Priveq Advisory AB och radgivare
till Priveq Investment Fund (IV) L.P. som &ger 84,6 procent av aktierna
i Qevirp 41 Limited som i sin tur ager 11 984 200 aktier i Bolaget.
Innehav i QleanAir: -

«
Mats Hjerpe
(styrelseledamot)
Fodd: 1974
Befattning: Styrelseledamot sedan 2012.
Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Smoke Free
Systems Finance AB. Styrelseledamot i Mediaplanet International AB,
Mediaplanet Holding AB, Mediaplanet LP AB, 4C Group AB, Hedskog
Equity AB, Priveq Investment V(B) AB, Priveq Investment V(A) AB,
Priveq Holding V AB, Aquilonis AB, Aquilonis Invest AB och CSAM
Health AS (Norge). Styrelsesuppleant i Priveq Advisory AB.
Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i
MYBW-gruppen Holding AB, MYBW Office Management Gruppen
Holding AB och MYBW Office Management International AB.
Ovrig relevant erfarenhet: Mats har erhallit civilekonomexamen
fran Stockholms Universitet. Han har erfarenhet som investerings-
ansvarig pa Priveq Investment dar han dven ar partner sedan atta ar
tillbaka. Mats ansvarsomrade pa Priveq stracker sig fran att identifiera
investeringsobjekt till att med 6vriga dgare, styrelse och ledning

genomféra dgda bolags tillvéxtstrategier. Mats har med avseende
pa flera av Privegs portféljbolag spelat en aktiv roll i fragor som rér
borsintroduktion och geografisk expansion. Han innehar dven sty-
relseuppdrag i flera av Priveqs portféljbolag, bland annat 4C Group
AB, Mediaplanet och CSAM (Norge). Tidigare arbetade Mats som
financial analyst med inriktning mot halsosektorn pa Aragon Fond-
kommission AB. | 6vrigt har Mats tio ars erfarenhet fran styrelseupp-
drag i bolag inom olika branscher, ofta med en omsattning mellan
100 MSEK och 2 300 MSEK.

Oberoende i férhallande till QleanAir och dess ledande
befattningshavare: Ja.

Oberoende i férhallande till storre aktiedgare (per idag): Nej.
Mats Hjerpe ar anstalld av Priveq Advisory AB och radgivare till
Priveq Investment Fund (IV) L.P. som &ger 84,6 procent av aktierna i
Qevirp 41 Limited som i sin tur dger 11 984 200 aktier i Bolaget.
Innehav i QleanAir: -

Ledande befattningshavare

For narvarande utgor Bolagets verkstallande direktér och ekono-
michefen de ledande befattningshavarna i QleanAir. Nedan finns
information om de ledande befattningshavarnas alder, befattning,
andra pagdende uppdrag, tidigare uppdrag under de senaste fem
aren, 6vrig relevant erfarenhet och innehav av aktier och aktierelate-
rade instrument i Bolaget. Uppdrag i dotterféretag inom Koncernen
har exkluderats.

Andreas Goth
(VD)

Fodd: 1974

Befattning: Verkstdllande direktor sedan 2018.

Andra pagaende uppdrag: Verkstallande direktor och styrelse-
suppleant i Smoke Free Systems Finance AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: -

Ovrig relevant erfarenhet: Andreas har erhéllit en kandidatexa-
men i ekonomi fran Stockholms Universitet. Han har tidigare erfa-
renhet som ekonomichef pa Skandiabanken Bolan och har sedan ar
2001 haft ledande befattningar inom QleanAir sasom ekonomichef
och operativ chef.

Innehav i QleanAir: 100 000 aktier. Se dven avsnitt “Legala fragor
och kompletterande information”under " Aktieférvarvsavsikter bland
storre aktiedgare, styrelseledaméter och ledande befattningshavare”
for mer information.

Henrik Resmark
(Ekonomichef)

Fodd: 1969

Befattning: Ekonomichef sedan 2013.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelsesuppleant
i Rokfritt AB.
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Ovrig relevant erfarenhet: Henrik har erhéllit en civilekonom-
examen med internationell inriktning fran Lunds Universitet. Henrik
har tidigare erfarenhet som controller pa ett borsnoterat foretag,
managementkonsult vid Carta Corporate Advisors, projektledare pa
Aros Securities/Nordea Securities Corporate Finance mellan 1998
och 2003 och CFO pa NeuroNova/Newron mellan 2003 och 2013.
Innehav i QleanAir: 100 000 aktier. Se dven avsnitt “Legala fragor
och kompletterande information”under " Aktieférvarvsavsikter bland
storre aktiedgare, styrelseledamoter och ledande befattningshavare”
for mer information.

Revisorer

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha lagst en och hogst tva
revisorer med hodgst tva revisorssuppleanter. Revisor eller revisors-
suppleanter (i forekommande fall) ska vara auktoriserad revisor eller
ett registrerat revisionsbolag.

Per-Goran Mattis fran Grant Thornton Sweden AB (Sveavagen
20, 103 94 Stockholm) har varit Bolagets revisor for de perioder som
omfattas av den historiska finansiella informationen i detta Prospekt.
Vid extra bolagsstdmma den 7 oktober 2019 beslutades att vélja
Grant Thornton Sweden AB som revisor med Anders Meyer som
huvudansvarig revisor. Revisorsbytet féranleddes av den planerade
listningen av Bolagets aktier pa First North Premier. Revisorn har
valts for tiden intill slutet av den arsstdmma som ska hallas 2020.
Saval Per-Goéran Mattis som Anders Meyer ar auktoriserade revisorer
och medlemmar av FAR (branschorganisation for redovisningskon-
sulter, revisorer och radgivare i Sverige). Revisorn innehar inga aktier
eller aktierelaterade instrument i QleanAir.

Ovriga upplysningar avseende styrelsen

och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas
via Bolaget (postadress Box 1178, 171 23 Solna, Sverige och besoks-
adress Torggatan 13, 171 54 Solna, Sverige).

Det forekommer inga familjeband mellan styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har domts fér nagot bedragerirelate-
rat brott under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har varit involverad i nagon konkurs,
konkursférvaltning eller tvangslikvidation i egenskap av medlem
av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller annan ledande
befattning under de senaste fem dren.

Ingen anklagelse och/eller sanktion har utfardats av i lag eller
forordning bemyndigande myndigheter (déribland godkanda
yrkessammanslutningar) mot nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren for-
bjudits av domstol att inga som medlem av ett bolags forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller Gvergri-
pande funktion hos ett bolag.

Samtliga av de nuvarande styrelseledaméterna i Bolaget har till-
satts enligt bestémmelserna i géllande aktiedgaravtal som kommer
att upphdra i samband med listningen av Bolagets aktier pa First
North Premier.

Potentiella intressekonflikter bland styrelse-
ledamoter och ledande befattningshavare

Som framgar ovan i detta avsnitt har vissa styrelseledaméter och le-
dande befattningshavare privata intressen i Bolaget genom innehav
av aktier. Styrelseledamoter och ledande befattningshavare i Bolaget
kan vara styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i andra
bolag eller ha dgarintresse i andra bolag. | den utstrackning sddana
andra bolag ingar affarsrelationer med Bolaget kan det for styrelse-
ledamoter och ledande befattningshavare innebéra en intressekon-

flikt, i vilket fall den berérda personen inte involveras i hanteringen
av drendet a Bolagets vagnar.

Utdver ovan har ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna ndgra privata intressen som kan strida mot
Bolagets intressen.

Ersattningar till styrelse, ledande befattnings-
havare och revisorer
Ersattning till styrelsen beslutas av bolagsstdmman. Vid drsstamman
den 17 juni 2019 beslutades att styrelsearvode for perioden fram till
arsstamman 2020 ska utgd med totalt 300 000 SEK, varav 200 000
SEK till ordféranden och 100 000 SEK till Christina Lindstedt.
Styrelseledamoterna Maria Perez Hultstrém och Mats Hjerpe ar
anstallda av Priveq Advisory AB och radgivare till Priveq Investment
Fund (IV) L.P. som dger 84,6 procent av aktierna i Huvudégaren, och
erhaller darfor inget arvode fran Bolaget.

| tabellen nedan redovisas ersattning till styrelseledamoterna
under 2018, inklusive villkorade eller uppskjutna ersattningar samt
eventuella naturaférmaner som QleanAir beviljat for tjanster som ut-
forts for QleanAir, oavsett av vem eller i vilken egenskap tjansterna
har utforts. Samtliga belopp uttrycks i TSEK.

Erséttning till styrelseledamoter 2018

Styrelsearvode Totalt
Namn (TSEK) (TSEK)
Rolf Classon 200 200
Christina Lindstedt 100 100
Dan Pitulia’ - 8500
Maria Perez Hultstrom - -
Mats Hjerpe - -
TOTALT 300 8 800

1) Dan Pitulia har efter egen begaran uttratt ur styrelsen enligt beslut vid extra bolags-
stdmma den 7 oktober 2019. Ersattning under 2018 avser [6n och andra ersattningar,
sociala avgifter och pensionskostnader i forhallande till tidigare anstallning som VD
for Bolaget. Anstéllningen avslutades under 2018. Enligt sarskild 6verenskommelse
har erséattning i huvudsak omfattandes avgangsvederlag &ven utbetalas under 2019
och med ett belopp uppgaende till totalt 4 498 424 SEK, vilket bokfordes under 2018.
Se &ven avsnitt “Legala fragor och kompletterande information” under “Néarstaende-
transaktioner” angaende hyra avseende kontorsplatser.

Ersattning till ledande befattningshavare kan besta av fast 6n,
rorlig ersattning, pension och évriga férmaner. | tabellerna nedan
redovisas ersattning till ledande befattningshavare under 2018 samt
den nuvarande dverenskomna ersattningen pa drsbasis, inklusive
villkorade eller uppskjutna ersattningar samt eventuella naturafor-
maner som QleanAir beviljat for tjdnster som utforts for QleanAir,
oavsett av vem eller i vilken egenskap tjansterna har utforts. Alla
belopp uttrycks i TSEK.
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Ersattning till ledande befattningshavare 2018

L6n och andra Totalt
Namn ersattningar (TSEK) Sociala avgifter (TSEK) Pensionskostnader (TSEK) (TSEK)
Andreas Go6th (VD) 1597 502 421 2520
Henrik Resmark 1460 459 266 2185
(Ekonomichef)
TOTALT 3057 961 688 4706
Nuvarande 6verenskommen arlig ersattning till ledande befattningshavare

L6n och andra Totalt
Namn ersattningar (TSEK) Sociala avgifter (TSEK) Pensionskostnader (TSEK) (TSEK)
Andreas Gé6th (VD) 1638 515 492 2 645
Henrik Resmark 1332 419 264 2015
(Ekonomichef)
TOTALT 2970 933 756 4660

Ersattning till revisorer

Under 2016 uppgick ersattningen till Bolagets revisor till 106 TSEK
for Bolaget och 486 TSEK fér Koncernen. For Bolaget var 68 TSEK
hanforligt till revisionsuppdrag och fér Koncernen var 333 TSEK
hanforligt till revisionsuppdrag.

Under 2017 uppgick ersattningen till Bolagets revisor till 275
TSEK for Bolaget och 772 TSEK fér Koncernen. For Bolaget var 267
TSEK hanforligt till revisionsuppdrag och for Koncernen var 731
TSEK hanforligt till revisionsuppdrag.

Under 2018 uppgick ersattningen till Bolagets revisor till 307
TSEK for Bolaget och 884 TSEK for Koncernen. For Bolaget var 184
TSEK hanforligt till revisionsuppdrag och fér Koncernen var 747
TSEK hanforligt till revisionsuppdrag.

Revisionsuppdrag avser revision av arsredovisning och bokféring
samt styrningen av Bolagets verksamhet av styrelsen och verkstal-
lande direktoren, 6vriga uppgifter som tillkommer Bolagets revisorer
samt tillhandahallande av rad och annan assistans med anledning av
observationer som gjorts i samband med revisionen eller utféran-
det av andra uppgifter. Ersattning till Bolagets revisor utgar enligt
godkand rakning.

Anstillningsavtal for ledande befattningshavare
Utover fast 16n kan de ledande befattningshavarna erhalla rorlig
ersattning motsvarande maximalt 75 procent (VD) respektive 50
procent (ekonomichef) av den fasta arslonen. Rorlig ersattning for
verkstallande direktoren ska betalas ut kontant och baseras pa ut-
fallet i forhallande till resultatmal som faststalls arligen i forvag och
betalas ut diskretionart efter beslut av styrelsen. Rorlig ersattning
for ekonomichefen ska betalas ut kontant och baseras pa utfallet i
forhallande till mal som faststalls av verkstallande direktéren.

Bolagets verkstéllande direktor har ratt till pensionsférmaner
motsvarande 30 procent av den pensionsgrundande inkomsten.
Ekonomichefen har ratt till pensionsférmaner motsvarande 5
procent av den pensionsgrundande inkomsten upp till 7,5 prisbas-
belopp och motsvarande 25 procent av den pensionsgrundande
inkomsten 6verstigande 7,5 prisbasbelopp. Endast fast 16n (och inte
rorlig ersattning) ar pensionsgrundande.

For verkstallande direktoren galler en 6msesidig uppsagningstid
om sex manader och for ekonomichefen géller en uppsagningstid
om atta manader for Bolaget och fyra manader for ekonomichefen.
Vid uppsagning fran Bolagets sida har verkstéllande direkttren
mojlighet att erhalla avgangsvederlag motsvarande maximalt sex
fasta manadsloner. Ekonomichefen saknar ratt till avgangsvederlag.
Dérutéver innehaller anstéllningsavtalen for verkstéllande direktoren
och ekonomichefen dtaganden om sekretess samt konkurrens- och
varvningsforbud efter anstalliningens upphérande.

Lon och andra formaner till ledande befattningshavare bedoms

ligga i linje med vad som ar marknadsmassigt och baseras pa befatt-
ningshavarens betydelse, kompetenskrav, erfarenhet och prestation
vid utférandet av arbetsuppgifter.

Riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare

Vid extra bolagsstdmma den 7 oktober 2019 beslutades att anta
riktlinjer for ersattning och andra anstaliningsvillkor for ledande
befattningshavare. Sammanfattningsvis galler grundprincipen att
ersattning och andra anstallningsvillkor for ledande befattningsha-
vare ska vara marknadsmassiga och konkurrenskraftiga for att saker-
stalla att Koncernen kan attrahera och behalla kompetenta ledande
befattningshavare till f6r Bolaget rimliga kostnader. Den totala
ersattningen till ledande befattningshavare ska kunna besta av fast
ersattning, rorlig ersattning, pension och évriga férmaner.

Rorlig ersattning ska betalas kontant och baseras pa utfallet i
férhallande till resultatmal inom det individuella ansvarsomradet
samt sammanfalla med aktiedgarnas intressen. Rorlig ersattning ska
motsvara maximalt 75 procent av den fasta arslonen for verkstal-
lande direktoéren och maximalt 50 procent av den fasta arslonen for
ovriga ledande befattningshavare. De ledande befattningshavarna
ska, savida inte annat sarskilt Gverenskommits, erbjudas pensionsvill-
kor som ar marknadsmassiga i férhallande till situationen i det land
dar befattningshavarna ar stadigvarande bosatta. Rorlig ersattning
ska som huvudregel inte vara pensionsgrundande.

Ovriga férmaner, till exempel tjdnstebil, extra sjukférsakring eller
foretagshalsovard ska vara av begransat varde i férhallande till Gvrig
ersattning och kunna utga i den utstrackning detta bedéms vara
marknadsmassigt for ledande befattningshavare i motsvarande posi-
tioner pa den arbetsmarknad dar befattningshavaren &r verksam.

Vid uppsagning fran Bolagets sida ska uppsdgningstiden for
samtliga ledande befattningshavare vara hégst tolv manader med
ratt till avgangsvederlag efter uppsagningstidens slut motsvarande
hogst 100 procent av den fasta I6nen i maximalt tolv manader, alltsa
ska fast 16n under uppsagningstiden och avgangsvederlag for de
ledande befattningshavarna sammantaget inte éverstiga 24 fasta
manadsloner. Eventuell ratt till avgangsvederlag ska som huvudre-
gel minska i situationer dar ersattning under aktuell period erhalls
fran annan arbetsgivare. Vid uppsagning fran ledande befattnings-
havares sida ska uppsagningstiden normalt vara sex manader for
verkstallande direktoren och tre till sex manader fér 6vriga ledande
befattningshavare.

| den man stammovalda styrelseledamoter utfor arbete som gar
utover styrelsearbetet ska de kunna arvoderas for sadant arbete.
Ersattningen ska vara marknadsmassig och ska godkéannas av
styrelsen.
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Riktlinjerna omfattar de personer som under den tid riktlinjerna
galler ingdr i kretsen ledande befattningshavare. Riktlinjerna galler
for avtal som ingas efter tidpunkten for listning av Bolagets aktier pa
First North Premier, samt for det fall andringar gors i befintliga avtal
efter denna tidpunkt. Styrelsen ska ha ratt att franga riktlinjerna om
det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det.

Overenskommelser om ersattning

vid avslutat uppdrag

Utdver vad som anges i detta avsnitt har Koncernen inte slutit nagot
avtal med medlem av forvaltnings-, ledning eller kontrollorgan som
ger sadan medlem rétt till pension eller liknande formaner efter
avslutat uppdrag. Koncernen har inga avsatta eller upplupna belopp
for pensioner och liknande férmaner efter avslutande av anstalining
eller uppdrag.

Overenskommelse om sarskild ersattning

i anledning av planerad listning av Bolagets
aktier pa First North Premier

Vid Erbjudandets fullfoljande kommer sarskild ersattning att utga
till vissa personer. Ersattningen kommer finansieras och bekostas av
Bolagets huvudégare Qevirp 41 Limited (som saledes kommer att
bara kostnaderna for ersattningen). De personer som omfattas ar
Bolagets styrelseordférande, verkstéllande direktéren och ekonomi-
chefen. Ersattningen kommer utga kontant och uppga till 1,5 MSEK
for styrelseordféranden, 3,5 MSEK for verkstallande direktéren och
1,9 MSEK for ekonomichefen (i samtliga fall avses nettobelopp).
Kopplat till detta har styrelseordféranden atagit sig att forvarva
aktier i Bolaget i Erbjudandet till ett belopp om 1 MSEK, verkstal-
lande direktoren till ett belopp om 2 MSEK och ekonomichefen till
ett belopp om 1 MSEK. De aktier som forvarvas kommer omfattas
av de lock up-arrangemang som kommer att ingas av aktiedgare i
samband med Erbjudandet, se avsnitt " Aktiekapital och agarforhal-
landen” under ”Ataganden om att inte sélja aktier (lock up)”.
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Lagstiftning och bolagsordning

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av svensk
lagstiftning, framst aktiebolagslagen (2005:551) och arsredovis-
ningslagen (1995:1554). Till foljd av listningen av Bolagets aktier pa
First North Premier kommer Bolaget dven tillampa Nasdags regelverk
och omfattas av EU:s marknadsmissbruksférordning (MAR). Utover
det forutndmnda ar det Bolagets bolagsordning och dess interna
riktlinjer for bolagsstyrning som ligger till grund for Bolagets bolags-
styrning. Bolagsordningen anger bland annat styrelsens sate, verk-
samhetens inriktning, granserna for aktiekapitalet och antal aktier
samt forutsattningarna for deltagande vid bolagsstdamma. De senast
antagna och registrerade bolagsordningen ingar i detta Prospekt i
sin helhet; se avsnittet "Bolagsordning" nedan.

Svensk kod for bolagsstyrning

Det utgor god sed pa aktiemarknaden for bolag vars aktier eller
depabevis handlas pa en reglerad marknad i Sverige att tillampa
Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden"). Enligt Nasdags regelverk
ska Koden aven tillampas av bolag vars aktier handlas pa First North
Premier och Bolaget kommer att tilldmpa Koden fran och med
tidpunkten for upptagande av handel av Bolagets aktier pa First
North Premier. Koden utgdr en del av naringslivets sjalvreglering och
kompletterar lagstiftning och andra regler genom att ange en norm
for god bolagsstyrning pa en hogre ambitionsniva an vad som kravs
enligt lag. Koden kompletterar saledes aktiebolagslagen genom att
pa nagra omraden stalla hdgre krav men mojliggér samtidigt for
Bolaget att avvika fran dessa om det i det enskilda fallet skulle anses
leda till battre bolagsstyrning ("6l eller forklara”). Bolaget forvantar
sig for ndrvarande inte att rapportera nagon avvikelse fran Koden.

Bolagsstamma

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utévas vid bolagsstéamman som,
i enlighet med aktiebolagslagen, ar Bolagets hogsta beslutande
organ. | egenskap av Bolagets hogsta beslutande organ ar bolags-
stdmman behorig att avgora varje fraga i Bolaget som inte utgor
ett annat bolagsorgans exklusiva kompetens. Bolagsstdamman har
saledes en uttalat 6verordnad stallning i férhallande till Bolagets
styrelse och verkstallande direktor.

Vid arsstamman, som enligt aktiebolagslagen ska hallas inom
sex manader fran utgangen av varje rakenskapsar, ska beslut fattas
om faststallande av resultatrékning och balansrakning (saval som
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning), dispositioner be-
traffande Bolagets vinst eller forlust, ansvarsfrihet for styrelsen och
verkstallande direktoren, val av styrelseledaméter och revisor samt
om ersattning till styrelsen och Bolagets revisor. Vid bolagsstamman
beslutar aktiedgarna dven om andra viktiga fragor for Bolaget,
sasom andring av bolagsordningen, emission av aktier etc. Om
styrelsen anser att det finns anledning att halla bolagsstémma fore
nasta arsstdmma, eller om en revisor i Bolaget eller agare till minst
en tiondel av samtliga aktier i Bolaget skriftligen begéar det, maste
styrelsen utfarda kallelse till extra bolagsstdmma.

Kallelse till bolagsstamma ska enligt Bolagets bolagsordning ske
genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kal-
lelsen halls tillganglig pa Bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse
sker, ska det annonseras i Dagens Industri att kallelse skett. Kallelse
till bolagsstamma ska utfardas tidigast sex veckor och senast tva
veckor fore stamman. Kallelse till drsstdmma och bolagsstémma dar
frdga om andring av bolagsordningen ska behandlas ska utférdas
tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stamman.

Samtliga aktiedgare som ar direktregistrerade i Bolagets av
Euroclear Sweden AB forda aktiebok fem vardagar fére bolags-
stdmman (dvs. pa avstamningsdagen) och som senast den dag
som anges i kallelsen anméler till Bolaget att de avser att delta vid
bolagsstamman har ratt att delta och rosta pa bolagsstémman, an-

tingen personligen eller genom ombud med fullmakt. En aktiedgare
kan, om sa anmals, medfora bitrade till stamman. Varje aktiedgare i
Bolaget som framstaller en fraga med tillrdcklig framforhalining har
ratt att fa drendet behandlat pa bolagsstamman.

For att kunna avgoéra vem som ar berattigad att delta och rosta
pa bolagsstdmmor ska Euroclear pa Bolagets begaran tillhandahalla
Bolaget en forteckning ¢ver samtliga innehavare av aktier per det
avstamningsdatum som faststalls infor respektive bolagsstamma.
Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade maste instruera
forvaltaren att tillfalligt registrera aktierna i aktiedagarens namn for
att ha ratt att delta och rosta for sina aktier vid bolagsstamma (rost-
rattsregistrering). Sadan registrering maste ha genomforts senast per
den aktuella avstamningsdagen och upphér att galla nar registre-
ringsdatumet har passerat. Aktiedgare som har sina aktier direktre-
gistrerade pa ett konto i Euroclear-systemet kommer automatiskt att
finnas med i listan Gver aktiedgare.

Kallelser, kommunikéer och protokoll fran bolagsstammor kom-
mer att hallas tillgangliga pa Bolagets webbplats.

Valberedning

Bestammelser om inrdttande av en valberedning aterfinns i Koden.
Valberedningen &r bolagsstémmans organ med enda uppgift att
bereda stdmmans beslut i val- och arvodesfragor samt, i férekom-
mande fall, procedurfragor for nastkommande valberedning.

Vid extra bolagsstamma den 7 oktober 2019 beslutades att anta
principer for tillsdttande av och instruktion avseende valberedningen
att galla tills vidare intill dess annat beslutas av bolagsstdmman.
Enligt dessa principer ska valberedningen besta av styrelsens ord-
férande och tre ledaméter utsedda av de tre till réstetalet storsta
aktiedgarna vid utgangen av det tredje kvartalet respektive ar. Med
"de tre till rostetalet storsta aktiedgarna” avses dven kanda aktiea-
gargrupperingar. Styrelsens ordférande ska arligen kontakta de ak-
tiedgare som ager ratt att utse ledamot. Om nagon av aktiedgarna
valjer att avsta fran sin ratt att utse en ledamot till valberedningen
ska denna ratt 6verga till den narmast darefter till rostetalet storsta
aktiedgaren, och sa vidare. Fler &n hogst fem ytterligare aktiedga-
re behover dock inte kontaktas, savida inte styrelsens ordférande
finner att det finns sarskilda skal for att gora det. Nar aktiedgare
kontaktas med forfragan om utseende av ledamot i valberedning-
en ska styrelsens ordférande uppstalla erforderliga ordningsregler
sasom senaste svarsdag etc.

Namnen pa valberedningens ledaméter och namnen pa de
aktiedgare som har utsett ledamoterna ska offentliggéras senast
sex manader foére drsstdmman. Valberedningen utser en ordférande
bland sina ledamoter. Styrelsens ordférande ska inte vara valbered-
ningens ordférande. Om ledamot lamnar valberedningen innan dess
arbete ar slutfort, och valberedningen anser att det finns behov av
att ersatta denna ledamot, ska ersattare utses av samma aktiedgare
som utsag den avgangne ledamoten eller, om denna aktiedgare inte
langre tillhor de rostmassigt tre storsta aktiedgarna, av den aktiedga-
re som tillhér denna grupp. Om aktiedgare som utsett viss ledamot
vasentligt minskat sitt aktieinnehav i Bolaget, och valberedningen
inte anser att det ar olampligt mot bakgrund av eventuellt behov
av kontinuitet infor néra forestadende bolagsstamma, ska ledamo-
ten lamna valberedningen och valberedningen erbjuda den storsta
aktiedgaren som inte har utsett ledamot i valberedningen att utse ny
ledamot.

Valberedningen ska i 6vrigt ha den sammansattning och fullgora
de uppgifter som fran tid till annan foljer av Koden. Valberedning-
ens ledamoter ska inte uppbara arvode fran Bolaget. Eventuella
omkostnader som uppstar i samband med valberedningens arbete
ska erldggas av Bolaget under forutsattning att dessa godkants av
styrelsens ordférande.
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Styrelse

Efter bolagsstdmman &r styrelsen Bolagets hdgsta beslutande organ.
Styrelsen ar ocksa Bolagets hogsta verkstallande organ och Bolagets
stéllforetradare. Vidare svarar styrelsen enligt aktiebolagslagen for
Bolagets organisation och forvaltningen av Bolagets angeldgenheter,
ska fortldpande bedéma Bolagets och Koncernens ekonomiska situ-
ation och se till att Bolagets organisation ar utformad sa att bokfo-
ringen, medelsférvaltningen och Bolagets ekonomiska férhallanden
i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Styrelsens ordférande
har ett sarskilt ansvar att leda styrelsens arbete och bevaka att styrel-
sen fullgor sina lagstadgade uppgifter.

Bland styrelsens uppgifter ingar bland annat att faststalla Bola-
gets dvergripande mal och strategier, dvervaka stérre investeringar,
sakerstalla att det finns en tillfredsstéllande kontroll av Bolagets ef-
terlevnad av lagar och andra regler som galler fér Bolagets verksam-
het samt Bolagets efterlevnad av interna riktlinjer. Bland styrelsens
uppgifter ingar dven att sakerstalla att Bolagets informationsgivning
till marknaden och investerare praglas av 6ppenhet samt ar korrekt,
relevant och tillforlitlig samt att tillsatta, utvardera och vid behov
entlediga Bolagets verkstallande direktor.

Styrelsen har sitt sate i Stockholm, Sverige. Enligt Bolagets bo-
lagsordning ska styrelsen besta av minst tre och hégst sju ordinarie
ledaméter utan styrelsesuppleanter. Styrelseledaméter véljs arligen
pa arsstamman for tiden fram till nasta arsstamma. Det finns ingen
grans for hur Idnge en ledamot kan ingad i styrelsen.

Vid arsstdmman den 17 juni 2019 beslutades att styrelsen ska
besta av fem ordinarie ledaméter fram till slutet av den arsstamma
som ska hallas under 2020, samt om omval av Rolf Classon (som
aven omvaldes som ordférande), Christina Lindstedt, Dan Pitulia,
Maria Perez Hultstrém och Mats Hjerpe som styrelseledaméter. Dan
Pitulia har efter egen begéaran uttrétt ur styrelsen enligt beslut vid
extra bolagsstémma den 7 oktober 2019. Styrelsen bestéar darfor
av fyra ordinarie ledamoter. Ytterligare information om styrelsele-
damaoterna, inklusive information om ersattning till styrelsen, finns i
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer" ovan.

Styrelsen har, i enlighet med aktiebolagslagen, faststallt en skrift-
lig arbetsordning for sitt arbete, vilken ska utvarderas, uppdateras
och faststallas pa nytt arligen. Styrelsen sammantrader regelbundet
efter ett i arbetsordningen faststallt program som innehaller vissa
fasta beslutspunkter samt vissa beslutspunkter vid behov.

Bestammelser om inrdttande av revisionsutskott aterfinns i
aktiebolagslagen. Bestammelser om inrdttande av ersattningsutskott
aterfinns i Koden. Bestammelserna i aktiebolagslagen omfattar i
detta avseende endast bolag vars aktier &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad, vilket inte innefattar First North Premier. Mot
bakgrund av verksamhetens omfattning och Koncernens nuvarande
storlek har Bolagets styrelse gjort bedémningen att det i dagslaget
inte ar motiverat att inratta sarskilda utskott for revisions- och ersatt-
ningsfragor. Styrelsen anser istdllet att de uppgifter som tillkommer
respektive utskott bast behandlas inom styrelsen.

Verkstallande direktor

Bolagets verkstdllande direktor ar i enlighet med aktiebolagslagen
ansvarig for Bolagets I6pande forvaltning i enlighet med styrelsen
riktlinjer och anvisningar. Atgarder som med hansyn till omfattning-
en och arten av Bolagets verksamhet ar av osedvanligt slag eller stor
betydelse faller utanfor den “lépande forvaltningen” och ska darfor
som huvudregel beredas och foredras styrelsen for beslut. Den verk-
stdllande direktoren ska ocksa vidta de atgarder som &r nédvandiga
for att Bolagets bokforing ska fullgoras i Gverensstéammelse med lag
och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.
Den verkstallande direktéren ar understalld styrelsen, och styrelsen
kan ocksa besluta i fragor som ingar i den I6pande forvaltningen.
Den verkstallande direktorens arbete och roll samt ansvarsfordel-

ningen mellan & ena sidan styrelsen och & andra sidan den verk-
stallande direktoren regleras av en skriftlig instruktion (en sa kallad
"VD-instruktion") antagen av styrelsen.

Bolagets verkstdllande direktor ar Andreas Goth. Narmare
information om den verkstallande direktéren samt 6vriga ledande
befattningshavare, inklusive information om ersattning till den
verkstallande direktoren samt till évriga ledande befattningshavare,
aterfinns ovan under avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer”.

Intern kontroll

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen for Bolagets organisation
och forvaltningen av Bolagets angelagenheter och maste regelbun-
det beddma Bolagets och Koncernens finansiella stallning och se till
att Bolagets organisation ar utformad sa att bokfoéringen, medelsfor-
valtningen och Bolagets ekonomiska forhéllanden i dvrigt kontroller-
as pa ett betryggande satt.

Den interna kontrollen har som 6vergripande syfte att bidra till
att Bolagets strategier och malsattningar kan genomféras samt
sakerstalla att den finansiella rapporteringen ar upprattad i verens-
stdmmelse med lag, tilldmpliga redovisningsstandarder och &vriga
krav pa noterade bolag. Styrelsens ansvar for den interna kontrollen
regleras i aktiebolagslagen, arsredovisningslagen och Koden. |
styrelsens arbetsordning, i instruktioner for verkstallande direktéren
samt i instruktion for finansiell rapportering, vilka samtliga antagits
av styrelsen, anges roll- och ansvarsférdelningen for att bidra till en
effektiv styrning av Bolagets risker. Styrelsen har ocksa som ansvar
att 6vervaka Bolagets finansiella stallning, att vervaka effektiviteten
i Bolagets interna kontroll och riskhantering, att halla sig informerad
om revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen samt
att granska och 6vervaka revisorns opartiskhet och sjalvstandighet.

Revision

Bolaget ar, i egenskap av publikt bolag, skyldigt att ha minst en re-
visor for granskning av Bolagets och Koncernens arsredovisning och
bokféring samt styrelsens och den verkstallande direktorens forvalt-
ning. Granskningen ska vara sa ingdende och omfattande som god
revisionssed kraver. Bolagets revisorer valjs enligt aktiebolagslagen
av bolagsstamman. En revisor i ett svenskt aktiebolag har saledes sitt
uppdrag fran, och rapporterar till, bolagsstdmman och far inte lata
sig styras av styrelsen eller nagon ledande befattningshavare. Revi-
sorns rapportering till bolagsstamman sker pa arsstamman genom
revisionsberattelsen. Revisionsberattelserna avseende de perioder
som omfattas av den historiska finansiella informationen i detta
Prospekt avvek inte fran standardformuleringarna och innehéll inte
nagra anmarkningar eller motsvarande.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha lagst en och hogst
tva revisorer med hogst tva revisorssuppleanter. Revisor eller revisors-
suppleanter (i forekommande fall) ska vara auktoriserad revisor eller
ett registrerat revisionsbolag.

Per-Goran Mattis fran Grant Thornton Sweden AB (Sveavagen
20, 103 94 Stockholm) har varit Bolagets revisor for de perioder som
omfattas av den historiska finansiella informationen i detta Prospekt.
Vid extra bolagsstdmma den 7 oktober 2019 beslutades att vélja
Grant Thornton Sweden AB som revisor med Anders Meyer som
huvudansvarig revisor. Revisorsbytet foranleddes av den planerade
listningen av Bolagets aktier pa First North Premier. Revisorn har
valts for tiden intill slutet av den arsstdmma som ska hallas 2020.
Mer information om revisorn, inklusive information om ersattning
till revisor, finns i avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer” ovan.




Bolagsstyrning

Aktiemarknadsinformation och insiderregler

Som listat bolag stalls krav pa att alla aktorer pa aktiemarknaden
far samtidig tillgang till insiderinformation om Bolaget och det finns
insiderregler for att forhindra marknadsmissbruk.

Styrelsen har bland annat antagit en kommunikations- respek-
tive insiderpolicy i syfte att sakerstalla en korrekt och god kvalitet
pa Bolagets information och hantering av insiderinformation saval
internt som externt. Styrelsens ordférande behandlar 6évergripande
agarrelaterade fragor, medan verkstallande direktoren har det Gver-
gripande ansvaret for Bolagets externa kommunikation.

Bolagets regelverk ar upprattat enligt svensk lagstiftning,
Nasdags regelverk och Koden samt EU:s marknadsmissbruksférord-
ning (MAR). Samtliga finansiella rapporter och pressmeddelanden
kommer att publiceras pa Bolagets webbplats i direkt anslutning till
offentliggérandet.
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Allman information

Bolagets bolagsordning innehaller bestammelser enligt vilka
Bolagets aktiekapital ska uppga till lagst 6 500 000 SEK och hogst
26 000 000 SEK, uppdelat pa lagst 13 000 000 aktier och hogst
52 000 000 aktier. Granserna i bolagsordningen kan &ndras genom
beslut av bolagsstamman.

Bolaget har endast ett aktieslag. Aktierna ar inte foremal for
nagon inlésenratt eller I6sningsskyldighet och det finns inga bestam-
melser om omvandling kopplade till aktierna. Samtliga aktier ar fullt
betalda och denominerade i svenska kronor (SEK).

Aktierna ar emitterade i dematerialiserad form via Euroclear
Sweden AB:s tjanster (Box 191, 101 23 Stockholm). Euroclear ar
central vardepappersforvarare och clearingorganisation for aktierna
i enlighet med lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument. Darfor utfardas inga aktiebrev
och Overlatelser av aktier gors elektroniskt. ISIN-koden for Bolagets
aktier ar SEO013382066.

Per den 1 januari 2018 och den 31 december 2018 uppgick
Bolagets aktiekapital till 6 642 100 SEK fordelat pa 6 642 100 aktier,
innebdrandes ett kvotvarde per aktie om 1 SEK. Per dagen for detta
Prospekt uppgar Bolagets aktiekapital till 6 642 100 SEK fordelat pa
13 284 200 aktier, innebadrandes ett kvotvarde per aktie om 50 &re.
Antalet aktier har férandrats sedan drsskiftet till foljd av uppdelning
enligt beslut fattat vid extra bolagsstdamma den 7 oktober 2019.
Uppdelningen genomfordes i syfte att anpassa vardet per aktie infor
Erbjudandet enligt detta Prospekt.

Per dagen for detta Prospekt har Bolaget inga utestaende
konvertibla eller utbytbara vardepapper eller andra finansiella
instrument som kan resultera i utspadning for aktiedgarna om de
nyttjas. Det finns inga utstallda optioner eller ataganden att utfarda
optioner sdvitt avser aktiekapitalet i Bolaget eller dess dotterforetag.
Varken Bolaget eller nagot av dess dotterféretag dger aktier i Bola-
get och ingen annan part dger aktier i Bolaget a deras vagnar.

Rattigheter forknippade med aktierna

Bolagets aktier ar emitterade i enlighet med svensk lagstiftning och
aktiernas rattigheter kan endast @ndras genom bolagsordningsand-
ring i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Beslut om bolags-
ordningsandring fattas av bolagsstéamman och i aktiebolagslagen
uppstalls vissa kvalificerade majoritetskrav for att sddana beslut vid
bolagsstamma ska &ga giltighet.

Rostratt och 6verlatbarhet
Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utévas vid bolagsstéamman som,
i enlighet med aktiebolagslagen, ar Bolagets hogsta beslutande
organ. Aktiedgare har ratt att rosta for sitt fulla antal aktier och varje
aktie berattigar till en rost vid bolagsstdmma.

Alla aktier ar fritt dverlatbara. Aktierna ar inte foremal for nagra
overlatelsesbegransningar.

Utdelning, andel i Bolagets vinst

och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ager lika ratt till utdelning, andel i Bolagets
vinst och Bolagets tillgdngar och eventuellt dverskott vid likvidation.
Eventuella utdelningar beslutas av bolagsstamman, som i allmanhet
inte kan besluta om utdelning dverstigande det belopp som foresla-
gits av styrelsen. Aktiedgare som pa avstamningsdagen, beslutad av
bolagsstamman, eller av styrelsen med stéd av bolagsstdammans be-
myndigande, ar registrerade i den av Euroclear férda aktieboken ska
vara berattigade till utdelning. Enligt aktiebolagslagen (2005:551)
far utdelning endast ske med ett sadant belopp att det fortfarande
finns fritt eget kapital, dvs. efter utdelningen maste det finnas full
tackning for Bolagets bundna egna kapital. Det ar Bolagets senaste
faststallda balansrakning som ligger till grund fér hur stor utdelning
som kan lamnas. Vidare far utdelning endast lamnas om den fram-

star som forsvarlig med hansyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet samt
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Utdelning utbetalas vanligen kontant per aktie, men kan ocksa
avse annat an kontant betalning. Aktiedgarna ar berattigade till del
av utdelningen proportionellt i férhallande till sina aktieinnehav.
Utbetalning av utdelning administreras av Euroclear. Om en aktie-
agare inte kan fa betalt genom Euroclears férsorg far aktiedgaren
en fordran pa Bolaget pa motsvarande belopp. En sadan fordran ar
féremal for en tiodrig preskriptionstid efter vilken utdelningsbelop-
pet tillfaller Bolaget.

Det finns inga begransningar avseende rétt till utdelning for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med foérbehall for begransning-
ar alagda av banker eller clearingsystem i berord jurisdiktion, gors
utbetalningar till sddana aktiedgare pa samma satt som till aktiea-
gare i Sverige. For information om skatt pa utdelning, se avsnittet
"Skattefragor i Sverige".

Foretradesratt vid utgivande av nya vardepapper
Befintliga aktiedgare har normalt foretrddesratt att teckna nya akti-
er, teckningsoptioner och konvertibler pro rata i férhallande till deras
innehav. Bolagsstéamman eller styrelsen, med stéd av bemyndigande
fran bolagsstdmman, far dock besluta att avvika fran aktiedgarnas
foretradesratt i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

Uppkopserbjudanden och tvangsinlésen

Till foljd av upptagande till handel pa First North Premier kommer
Bolagets aktier omfattas av de takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar som har utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning.
Enligt dessa regler utloses budplikt for de aktiedgare som genom
forvary av aktier ensam eller tillsammans med nagon nérstaende
uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av rost-
etalet for samtliga aktier i Bolaget. Vid ett sadant bud ager 6vriga
aktiedgare ratt att avboja budet.

Enligt aktiebolagslagen ges majoritetsaktiedgare med ett innehav
om mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag ratt att I6sa in mino-
ritetens aktier, samtidigt som minoriteten ges ratt att fa sina aktier
inlosta.

Bolagets aktier ar inte féremal for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlésenratt eller I6sningsskyldighet. Bolagets aktier
har inte varit och ar inte féremal for nagot offentligt uppkdpserbju-
dande.

Utdelningspolicy

Bolagets malsattning &r att mellan 30-50 procent av arets resultat
skall lamnas for utdelning. Utdelningsforslaget ska beakta QleanAirs
langsiktiga utvecklingspotential, finansiella position samt inves-
teringsbehov. Ingen utdelning har betalats ut under den tid som
omfattas av den historiska finansiella informationen.

Kvittningsemission i samband med Erbjudandet
och bemyndigande fo6r styrelsen

Inga nya aktier emitteras av Bolaget som del av Erbjudandet. | sam-
band med Erbjudandets fullféljande kommer dock 1 575 000 nya
aktier emitteras av Bolaget och tecknas av Huvuddgaren (dvs. Qevirp
41 Limited) mot betalning genom kvittning till en teckningskurs
motsvarande Erbjudandepriset.

De nya aktier som omfattas av kvittningsemissionen emitteras
enligt beslut av styrelsen, med stéd av bolagsstdmmans bemyn-
digande, och med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
Bemyndigandet ldmnades enligt beslut vid extra bolagsstdmma den
7 oktober 2019 och far endast utnyttjas i syfte att genomfora kvitt-
ningsemissionen. Per dagen for detta Prospekt finns det inga andra
bemyndiganden som kan paverka aktiekapitalet i Bolaget.

Genom ovan beskriven kvittningsemission kommer aktie-
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kapitalet att 6ka fran 6 642 100 SEK till 7 429 600 SEK och antalet
aktier i Bolaget kommer att 6ka fran 13 284 200 till 14 859 200,
motsvarande cirka 11,9 procent av aktiekapitalet och antalet aktier
och roster i Bolaget fore kvittningsemissionen, innebarande en
utspadning om cirka 10,6 procent (berdknat som aktiekapital och
antal aktier och roster som tillkommer genom kvittningsemissionen

Per dagen for den senaste balansrakningen (30 september 2019)
fore Erbjudandet uppgick nettotillgangsvardet till 4,82 SEK per aktie.

Aktiekapitalutveckling och nya aktier i samband
med Erbjudandet

Tabellen nedan utvisar utvecklingen av Bolagets aktiekapital fran

dividerat med det totala aktiekapitalet och antal aktier och roster

dess bildande till och med Erbjudandet.
efter kvittningsemissionen).

. Okning av aktie- Okning  Totalt aktiekapital

Ar Transaktion kapitalet (SEK) av antalet aktier (SEK) Totalt antal aktier Kvotvarde (SEK)
2012 Nybildning 50 000 50 000 50 000 50 000 1
2012 Nyemission 6272100 6272 100 6322 100 6322 100 1
2012 Nyemission 205 000 205 000 6527 100 6527 100 1
2013 Nyemission? 30 000 30 000 6557 100 6557 100 1
2015 Nyemission? 85 000 85 000 6 642 100 6642 100 1
2019 Uppdelning av aktier 1:2 - 6642 100 6 642 100 13 284 200 0,50

Kvittningsemission i samband med
2019 Erbjudandets fullfoljande® 787 500 1575 000 7 429 600 14 859 200 0,50

1) Registrering hos Bolagsverket 2014.

2) Registrering hos Bolagsverket 2016.

3) Samtliga aktier kommer tecknas av Huvudégaren och betalas genom kvittning av del av fordran gentemot
Bolaget under befintligt aktiedgarlan till en teckningskurs motsvarande Erbjudandepriset.

Inga nya aktier emitteras av Bolaget som del av Erbjudandet. |
samband med Erbjudandets fullféljande kommer dock 1 575 000
nya aktier emitteras av Bolaget och tecknas av Huvudégaren mot
betalning genom kvittning (se mer information under "Kvitt-
ningsemission i samband med Erbjudandet och bemyndigande for
styrelsen” ovan).

(huvudsakligen tidigare och nuvarande nyckelpersoner i Bolaget och
familjemedlemmar till sddana personer) understiger en (1) procent
av det totala antalet aktier och roster i Bolaget. | aktiebolagslagen
(2005:551) aterfinns minoritetsskyddsregler for att skydda minorite-
tens intressen.

Qevirp 41 Limited dgs av Priveq Investment Fund (IV) L.P. (84,6
procent) och Calandrella Ltd. (15,4 procent). Calandrella Ltd. dgs
och kontrolleras Dan Pitulia (tidigare styrelseledamot och dessforin-
nan VD i Bolaget) och till honom néarstaende fysisk person (familje-

Agarférhallanden
Per dagen for detta Prospekt har Bolaget cirka 30 aktieagare.

Den stérsta aktiedgaren ar Qevirp 41 Limited med ett innehav medlem).
motsvarande 90,2 procent av det totala antalet aktier och réster | tabellen nedan redovisas dgarfoérhallandena per dagen for detta
i Bolaget. Samtliga individuella innehav bland évriga aktiedgare Prospekt.

Agande efter Agande efter

Erbjudandets genomforande
(aktier och roster) forutsatt att Over-
tilldelningsoptionen inte utnyttjas

Erbjudandets genomforande
(aktier och roster) forutsatt att Over-
tilldelningsoptionen utnyttjas till fullo

Agande fére Erbjudandets
genomférande (aktier och réster)

Aktiedgare Antal Procent Antal Procent Antal Procent
Storre aktiedgare

Qevirp 41 Limited' 11984 200 90,21 % 6 059 200 40,78 % 4934 200 33,21 %
Totalt 11984 200 90,21 % 6 059 200 40,78 % 4934 200 33,21 %
Styrelse och ledande

befattningshavare

Rolf Classon? 120 000 0,90 % 145 000 0,98 % 145 000 0,98 %
Christina Lindstedt 60 000 0,45 % 60 000 0,40 % 60 000 0,40 %
Andreas Goth? 100 000 0,75 % 150 000 1,01 % 150 000 1,01 %
Henrik Resmark? 100 000 0,75 % 125 000 0,84 % 125 000 0,84 %
Totalt 380 000 2,87 % 480 000 323 % 480 000 3,23 %
Ovriga aktiesgare 920 000 6,93 % 920 000 6,19 % 920 000 6,19 %
Nya aktiedgare - - 7 400 000 49,80 % 8525 000 57,37 %
SUMMA 13 284 200 100 % 14 859 200 100 % 14 859 200 100 %

Not: Baserat pa antagandet att Erbjudandet fulltecknas och genomférs till den hogsta nivan och, sévitt avser &gande efter Erbjudandets genomfarande, dven inkluderandes de 1 575 000
nya aktier som kommer tecknas av Huvudagaren och betalas genom kvittning av del av fordran gentemot Bolaget under befintligt aktiegarlan.

1) Qevirp 41 Limited (kontaktadress Aztec Financial Services (Jersey) Limited, Aztec Group House 11-15 Seaton Place, St Helier JE4 OQH, Jersey) &gs av Priveq Investment Fund (IV) L.P.
(84,6 procent) och Calandrella Ltd. (15,4 procent). Calandrella Ltd. &4gs och kontrolleras av Dan Pitulia (tidigare styrelseledamot och dessférinnan VD i Bolaget) och till honom narstaen-
de fysisk person (familjemedlem).

2) Avser nérstaende fysiska personers (familiemedlemmar) innehav och, sévitt avser antalet aktier efter Erbjudandets genomférande, dven det antal aktier som omfattas av forvarvsavsikt
kopplad till dverenskommelse om sarskild ersattning (se avsnitt “Legala fragor och kompletterande information” under “Aktieforvarvsavsikter bland stérre aktiedgare, styrelseledamaéter
och ledande befattningshavare” for mer information).

3) Angivet antal aktier efter Erbjudandets genomférande inkluderar det antal aktier som omfattas av forvarvsavsikt kopplad till Gverenskommelse om sérskild ersattning (se avsnitt “Legala
fragor och kompletterande information” under “Aktieférvarvsavsikter bland storre aktiedgare, styrelseledamoter och ledande befattningshavare” for mer information).
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Narmare information om férsaljning av befintliga
aktier i Erbjudandet

Erbjudandet avser befintliga aktier i QleanAir Holding AB som &ver-
lats av Huvuddgaren, dvs. Qevirp 41 Limited, med organisations-
nummer 109963 och LEI-kod 894500XH5769KLA9V619 (kontakt-
adress Aztec Financial Services (Jersey) Limited, Aztec Group House
11-15 Seaton Place, St Helier JE4 OQH, Jersey).

Qevirp 41 Limited ar ett s.k. "registered private company”, har
bildats i och har hemvist i Jersey och bedriver sin verksamhet enligt
lagstiftningen i Jersey. Qevirp 41 Limited dgs av Priveq Investment
Fund (IV) L.P. (84,6 procent) och Calandrella Ltd. (15,4 procent).
Calandrella Ltd. ags och kontrolleras av Dan Pitulia (tidigare styrelse-
ledamot och dessférinnan VD i Bolaget) och till honom narstadende
fysisk person (familjemedlem).

Nuvarande nyckelpersoner, aktiedgande styrelseledaméter och
ledande befattningshavare i Bolaget erbjuder inte nagra aktier till
forséljning i Erbjudandet.

Aktiedgaravtal

Samtliga nuvarande aktiedgare har ingatt ett aktiedgaravtal som
reglerar deras dgande i Bolaget. Detta aktiedgaravtal kommer att
upphora i samband med listningen av Bolagets aktier pa First North
Premier. Vid Erbjudandets slutférande kommer det séledes inte
finnas ndgra aktiedgaravtal eller liknande 6verenskommelser mellan
aktiedgarna som syftar till gemensamt inflytande Gver Bolaget, eller
som kan resultera i att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

Ataganden om att inte sélja aktier (lock up)
I samband med Erbjudandet kommer vissa befintliga aktiedgare att
ata sig gentemot Pareto Securities att inte sélja eller pd annat satt
Overldta sina aktier i Bolaget, eller medverka till aktiekapitalokningar
i Bolaget, under en viss tid efter det att handeln i Bolagets aktier pa
First North Premier har inletts. Den s.k. lock up-perioden kommer
att vara 180 dagar for Huvudagaren och omfatta de aktier som
redan innehas samt de nya aktier som i samband med Erbjudandets
fullféljande kommer emitteras av Bolaget och tecknas av Huvud-
dgaren mot betalning genom kvittning (se avsnitt ”Aktiekapital och
agarstruktur” under “Kvittningsemission i samband med Erbjudan-
det och bemyndigande for styrelsen”) men inte de aktier som séljs
genom Erbjudandet respektive Overtilldelningsoptionen. Perioden
kommer att vara 360 dagar och omfatta samtliga aktier som inne-
has fore Erbjudandet for aktiedgande styrelseledamoter och ledande
befattningshavare i Bolaget (samt till dessa narstaende fysiska
personer) samt for Calandrella Ltd. (Calandrella Ltd. 4gs och kont-
rolleras av Dan Pitulia, tidigare styrelseledamot och dessférinnan VD
i Bolaget, och till honom narstaende fysisk person (familjemedlem)).
Savitt avser aktiedgande styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare omfattas dven de aktier som ska forvarvas i Erbjudandet
enligt 6verenskommelse om sarskild ersattning (se avsnitt “Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer” under " Overenskommelse
om sarskild ersattning i anledning av planerad listning av Bolagets
aktier pa First North Premier”). Perioden kommer att vara 360 dagar
och omfatta 90 procent av de aktier som innehas fére Erbjudandet
for aktiedgare med ett sammanlagt innehav om 620 000 aktier. For
aktiedgare med ett sammanlagt innehav om 160 000 aktier kommer
perioden vara 180 dagar och omfatta 50 procent av de aktier som
innehas fore Erbjudandet. De aktiedgare som inte omfattas av dtag-
anden enligt ovan har ett sammanlagt innehav om 190 000 aktier,
motsvarande cirka 1,43 procent av det totala antalet aktier i Bolaget
fore kvittningsemissionen och cirka 1,29 procent av det totala anta-
let aktier i Bolaget kvittningsemissionen inraknat.
Overlatelsebegransningarna ar férenade med sedvanliga
undantag sasom (i) ratt och skyldighet att rosta for beslut innan
Erbjudandet med syfte att forbereda och genomféra Erbjudandet,
(i) avyttringar och lan inom ramen for Erbjudandet, (iii) accepteran-

de av erbjudande som ldmnas till alla aktiedgare i Bolaget pa villkor
som behandlar alla sadana aktiedgare lika, inklusive erbjudande som
lamnas till alla aktiedgare i Bolaget i enlighet med svenska takeover-
regler pa villkor som behandlar alla sddana aktiedgare lika, eller (iv)
ldmnande av ovillkorligt atagande att acceptera sadant erbjudande
som avses i (iii), (v) forséljning eller annan avyttring av aktier till foljd
av erbjudande fran Bolaget om k&p av egna aktier som lamnas pa
lika villkor till alla aktiedgare i Bolaget, (vi) forsaljningar av teck-
ningsratter eller liknande rattigheter som aktiedgaren erhaller i en
nyemission i Bolaget, (vii) dverlatelser till familj, inkluderat eventuella
familjetruster (och vid byte av trustférvaltare, daven den nya trustfor-
valtaren) och 6verlatelser fran sadan familjetrust till dess férmans-
tagare under forutsattning att sddan mottagare av aktier skriftligen
forklarar sig bunden av 6verlatelsebegransningarna, (viii) Gverlatelser
inom samma koncern som aktiedgaren, eller éverlatelser till juridiska
personer som &r heldgda av aktiedgaren, forutsatt att sddan juridisk
person skriftligen forklarar sig bunden av overlatelsebegransning-
arna, (ix) dverforing av aktier, till eller fran en foretradare for en
aktiedgare som dor under lock up-perioden, (x) dverféring av aktier
dar sadan 6verforing kravs pa grund av lag, myndighets- eller
domstolskrav, eller (xi) 6verlatelser till en kapitalforsakring eller ett
investeringssparkonto, under forutsattning att aktiedgaren inte far
ldmna instruktioner till kapitalforsakringsférvaltaren att avyttra inne-
havet, forutom i sddana fall som medges enligt lock up-atagandet.
Med undantag for aktier som forvarvas enligt Gverenskommelse

om sarskild ersattning, omfattar dtagandet inte aktier forvarvade

i Erbjudandet eller darefter (daremot omfattas de nya aktier som i
samband med Erbjudandets fullféljande kommer emitteras av Bola-
get och tecknas av Huvuddgaren mot betalning genom kvittning),
och forhindrar inte att aktiedgaren rostar for beslut avseende inci-
tamentsprogram eller férvarv dér Bolaget som kopeskilling erbjuder
egna aktier eller liknande instrument. Overlatelsebegransningarna
for Priveq Investment Fund (IV) L.P. (indirekt dgare genom Qevirp 41
Limited) undantar dartill utdelningar till kommanditdeldgare (Eng.
limited partners), aktiedgare, ledamoter, ledande befattningshavare
eller styrelseledaméter forutsatt att sddan mottagare av aktier skrift-
ligen forklarar sig bunden av ¢verlatelsebegransningarna. Dartill kan
Pareto Securities medge undantag fran ifragavarande ataganden
om sa bedoms lampligt av Pareto Securities fran fall till fall i vilka
situationer aktierna kan komma att erbjudas till forsaljning. Efter
det att respektive lock up-period har 16pt ut kommer de aktiedgare
som berdrts av lock up vara fria att sélja sina aktier. For en beskriv-
ning av de lock up-arrangemang som kommer att ingds av Bolaget i
samband med Erbjudandet, se avsnitt “Legala fragor och komplette-
rande information” under “Placeringsavtal”.

Listning av aktierna pa First North Premier
Bolagets styrelse har ansdkt om att aktierna ska upptas till handel
pa First North Premier. First North Premier ar en alternativ marknads-
plats som drivs av de olika borserna inom Nasdag-koncernen. Bolag
pa First North Premier &r inte foremal for samma regler som stalls
pa bolag som ar noterade pa den reglerade huvudmarknaden. De
ar istallet foremal for en mindre omfattande uppsattning regler och
regleringar som ar anpassade for mindre tillvéxtbolag. Det ar borsen
som godkanner ansdkan om upptagande till handel. Bérsen har den
26 november 2019 beddmt att Bolaget uppfyller gallande listnings-
krav, férutsatt att sedvanliga villkor, déribland spridningskravet,
uppfylls senast den dag da handeln inleds. Bolagets styrelse avser
att fullfélja ansékan om listning av aktien pa First North Premier och
handeln berdknas paborjas den 12 december 2019.

Aktien kommer handlas under kortnamnet QAIR.
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Allmén information om Bolaget

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar QleanAir Holding AB.
Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av aktiebo-
lagslagen (2005:551). Bolaget bildades den 15 december 2011
och registrerades hos Bolagsverket den 2 januari 2012. Bolagets
organisationsnummer dr 556879-4548 och Bolagets LEl-kod ar
5493007ZNANRSSVHOKE3. Styrelsen har sitt sate i Stockholm,
Sverige.

Bolaget har postadress Box 1178, 171 23 Solna, Sverige och
besoksadress Torggatan 13, 171 54 Solna, Sverige. Bolaget kan
nas via telefonnummer +46 8 545 788 00. Bolagets webbplats ar
(www).gleanair.com. Information pa Bolagets webbplats utgoér inte
del av Prospektet savida inte denna information inforlivas i Prospek-
tet genom hanvisning.

Enligt bolagsordningen (§ 3) har Bolaget till foremal for sin
verksamhet att direkt eller indirekt genom dotterforetag, bedriva ut-
veckling, produktion och férsaljning av energibesparande produkter,
luftreningsanlaggningar och tekniska system for framjande av miljo
jamte dartill hérande service- och underhallsverksamhet, bedriva
konsultverksamhet och utbildning inom ndmnda verksamhetsom-
raden samt bedriva information och affarsutveckling dven som daga
och forvalta fast och 16s egendom samt annan darmed férenlig
verksamhet. Vénligen se den fullstandiga bolagsordningen under
avsnitt "Bolagsordning”.

Koncernstruktur

Bolaget ar moderbolag i Koncernen, med féljande heldgda dotter-
foretag: (i) QleanAir Scandinavia AB (bildat i Sverige med organisa-
tionsnummer 556303-9162), (i) International Facility Solutions B.V.
(bildat i Nederlanderna med organisationsnummer 32088469), (iii)
QleanAir Scandinavia K.K. (bildat i Japan med organisationsnummer
0104-01-077796), (iv) QleanAir Scandinavia GmbH (bildat i Tyskland
med organisationsnummer HRB 95279), (v) QleanAir Scandinavia
Inc. (bildat i USA (Delaware) med organisationsnummer 5767624),
samt (vi) LvZhe Environmental Protection Technology (Shanghai)
Co., Ltd. (bildat i Kina med organisationsnummer 91310115MA1K-
438WXU). Koncernen har dven filialer i Norge, Danmark, Finland,
Belgien och Frankrike.

Bolaget ar ett sa kallat holdingbolag. Det svenska dotterforetaget
bedriver verksamhet innefattande forséljning, utveckling och kon-
cerngemensamma tjanster sdsom ekonomi och administration m.m.
Ovriga verksamhetsdrivande dotterféretag bedriver huvudsakligen
forsaljningsverksamhet.

Utover ovan har QleanAir ingatt avtal med Bolagets huvuda-
gare Qevirp 41 Limited om forvarv av samtliga aktier i Smoke Free
Systems Finance AB (bildat i Sverige med organisationsnummer
556789-5536). Forvarvet, som ar villkorat Erbjudandets fullféljande
och aterbetalning av befintligt aktiedgarlan, beskrivs narmare under
"Forvarv av Smoke Free Systems Finance AB” nedan i detta avsnitt.

Avtal inom ramen f6ér den I6pande verksamheten
Nedan presenteras en allman beskrivning av Koncernens avtal inom
ramen for den I6pande verksamheten. Avtalen &r beskrivna i syfte
att illustrera Koncernens affarsverksamhet.

Kundavtal

Alla kundavtal ingas av dotterforetagen i Sverige, USA eller Japan,
aven om de ibland férhandlas av andra Koncernbolag med nérmare
koppling till den aktuella marknaden. Kundavtal ingas primart utifran
ett av tre avtalsupplagg: (i) kGpeavtal dar produkterna saljs och
betalas direkt, (ii) flexibelt hyresavtal pa obestamd tidsperiod med kort
omsesidig uppsagningstid eller (iii) langtidshyresavtal for en langre
fast tidsperiod. Samtliga upplagg tillimpas for samtliga produktka-
tegorier, med undantag for att renrum (Room Solutions) inte erbjuds
med flexibelt hyresavtal. Villkor om testperioder, sarskild produktan-
passning och betalningsvillkor férhandlas ofta individuellt, men service
och underhall ingdr i regel &tminstone under en initial period, oavsett
om produkten kopts eller hyrs. Fér produktleverans tilldmpas vanligen
Incoterms 2010. Pa den amerikanska marknaden tilldmpas dven ett
sarskilt avtalsupplagg varigenom QleanAir under en fast tidperiod blir
en kunds exklusiva leverantdr av moduldra renrum.

QleanAir har en relativt hég kundspridning och under 2018 stod
de tio storsta kunderna tillsammans for endast cirka 14,7 procent
av Koncernens nettoomsdattning. Inget enskilt kundavtal ar att
beteckna som vasentligt for QleanAirs verksamhet och den mest
intaktbringande enskilda kunden genererade under 2018 cirka 2,6
procent av Koncernens intakter.'

Leverantorsavtal
QleanAir outsourcar tillverkning, montering och logistik samt instal-
lation, service och underhall avseende sina produkter till tredjepart-
sleverantorer. Tillverkning, montering och logistik &r outsourcat till
leverantorer och partners i Sverige, Tyskland, Polen och Kina. Instal-
lation, service och underhall ar outsourcat till externa servicepartners
pa de lokala marknaderna, som representerar QleanAir gentemot
kunderna.

QleanAir har ett storre antal leverantérer, varav cirka fem till
tio leverantorer bedoms kritiska och behovs for att kopa in storre
volymer eller strategiska komponenter. De komponenter som ar
sarskilt kritiska for Bolagets produkter &r aluminium, elektroniska
komponenter och filter. Per dagen for detta Prospekt har Bolaget tva
leverantorer som bedodms kritiska savitt avser aluminium, elektronis-
ka komponenter respektive filter (dvs. tva leverantoérer for var och en
av angivna komponenter). Under 2018 stod de tio stérsta leveran-
torerna for 61 procent av Bolagets totala inkdp. Medellangden pa
Bolagets samarbeten med leverantorer ar cirka 11 ar.!

Distributions- och agentavtal
Bolagets forsaljning sker genom Bolagets egna forséljare och ex-
terna marknadspartners vars uppdrag dar att mot ersattning placera

QleanAir Holding AB

QleanAir Scandinavia AB

QleanAir Scandinavia

GmbH, Tyskland IFS, Nederldnderna

QleanAir Scandinavia
Japan KK, Japan

QleanAir Scandinavia,
Kina

QleanAir Scandinavia
Inc, USA

1) Oreviderad och ej granskad finansiell information hamtad fran Bolagets interna rapportering.
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Bolagets produkter i specifika marknader. QleanAir skriver avtal med
kunderna medan Bolagets samarbetspartners agerar vidareforsdljare
mot provision. Under 2018 stod externa marknadspartners for cirka
en tredjedel av QleanAirs totala forsaljning. Pa vissa mindre och
geografiskt svartillgangliga marknader dar QleanAir inte har nagon
egen narvaro anvands istéllet externa distributorer som forvarvar
produkterna for egen rékning samt tillhandahaller produktrelaterade
tjanster i eget namn (med exklusiv ratt inom visst angivet geogra-
fiskt omrade). Distributtrerna betalar en avgift for ratten att verka
som distributor och forskottsbetalar QleanAir vid produktavrop. Per
dagen for detta Prospekt har Bolaget samarbeten med sju externa
distributorer bland annat i Sydkorea, Marocko, Israel och Férenade
Arabemiraten. Under 2018 stod externa distributorer for cirka tva
procent av QleanAirs totala férsaljning. P4 den japanska marknaden
tillampas aven ett sarskilt distributionsuppldgg dar distributérerna
hyr kabinprodukter fran QleanAir, med ratt till vidareuthyrning.’

Finansieringsavtal kopplade till produktférséaljning
QleanAir samarbetar med ett flertal finansieringspartners, bland
annat Smoke Free Systems Finance AB, betraffande finansieringslos-
ningar for produkterna. Nar en kund véljer att hyra en produkt ingar
QleanAir ett hyresavtal med kunden. Produkten ¢verlats darefter

till finansieringspartnern tillsammans med alla rattigheter under det
aktuella hyresavtalet. Finansieringspartnern hyr fortsattningsvis ut
produkten till kunden och erhaller hyresbetalningarna. Vid utgangen
av hyresperioden aterkoper QleanAir i regel produkten fran finansie-
ringspartnern.

Vasentliga avtal

Nedan presenteras en sammanfattning av vasentliga avtal som
ingatts av Koncernen under de tva senaste aren, samt andra avtal
som ingatts av Koncernen, innehallandes rattigheter eller skyldig-
heter av vasentlig betydelse for Koncernen (bortsett fran avtal som
ingatts som en del av den lopande verksamheten). For information
om ytterligare vasentliga avtal i form av finansiella avtal, se avsnitt
“Kapitalstruktur, skuldsattning och annan finansiell information”. Se
aven "Placeringsavtal” nedan.

Forvarv av Smoke Free Systems Finance AB

QleanAir har nyligen ingatt avtal med Bolagets huvudégare Qevirp
41 Limited om forvarv av samtliga aktier i Smoke Free Systems Fi-
nance AB ("SFS Finance"”). Forvarvet, som kommer genomféras med
dotterforetaget QleanAir Scandinavia AB som kopare, ar villkorat
Erbjudandets fullféljande och aterbetalning av befintligt aktiedgarlan
(se ndrmare beskrivning i avsnitt “Kapitalstruktur, skuldsattning och
annan finansiell information” under ”Aktiedgarlan”). | samband
med forvarvet kommer SFS Finances befintliga bankfinansiering fran
Swedbank AB (publ) erséttas av Koncernens nya finansieringsar-
rangemang, se avsnitt “Kapitalstruktur, skuldsattning och annan fi-
nansiell information” under “Finansieringsarrangemang”. Koépeskil-
lingen, vilken faststallts pa grundval av en vardering genomford av
en oberoende varderingsman, uppgar till 8,7 MSEK att erldggas
kontant i samband med tilltradet, som kommer att dga rum efter
Erbjudandets fullféljande. | kbpeavtalet atar sig séljaren att tillse att
verksamheten i SFS Finance bedrivs oféréndrat fram till tilltradet. |
kopeavtalet lamnar saljaren dven garantier huvudsakligen omfattan-
des dgande, aktiekapital, senast avlamnad arsredovisning, skatt, va-
sentliga avtal och franvaro av tvister. Garantiansprak kan framstéllas
inom en period om 12 manader efter forvarvets genomférande och
séljarens ansvar ar begransat till 50 procent av képeskillingen. Se
aven avsnitt "Proformaredovisning” med information som syftar till
att illustrera hur férvérvet av SFS Finance, den nya lanefinansieringen
och kvittningsemissionen i samband med Erbjudandets fullféljande

skulle ha paverkat Bolagets konsoliderade reviderade resultatrékning
for rakenskapsaret 2018 respektive Bolagets oreviderade konsoli-
derade resultatrakning avseende perioden 1 januari 2019 till och
med 30 september 2019, samt Bolagets konsoliderade oreviderade
balansrakning per den 30 september 2019 om det redan hade
genomforts.

Fastigheter och hyresavtal

Koncernen ager inte och har aldrig &gt fast egendom. Koncernen
bedriver verksamhet i hyrda lokaler. | Sverige hyr Koncernen en
kombinerad kontors- och lagerlokal i Solna samt ett mindre kontors-
utrymme i MoéIndal. | Tyskland hyr Koncernen fyra kontorslokaler,

i USA en kombinerad kontors- och lagerlokal och i Nederldnderna
respektive Japan hyrs en kontorslokal. Hyresavtalen anses inte vara
vasentliga eftersom Koncernen enligt styrelsens bedémning skulle
kunna hitta andra lampliga lokaler.

Immateriella rattigheter

Styrelsen beddmer att Bolaget innehar de immateriella rattigheter
som behdvs for att Bolaget ska kunna bedriva befintlig verksamhet.
Bolaget samarbetar med ett externt patentombud for férvaltningen
av QleanAirs patentportfolj, vilken per dagen for Prospektet bestar
av 30 patent. Darutdver har Bolaget ytterligare sex aktiva paten-
tansokningar. Viktiga delar i utformningen av Bolagets produkter
omfattas aven av moénsterskydd och Bolaget dger ett flertal domén-
namn samt varumarkesregistreringar och har som varumarkesstrate-
gi att skydda loggan “QleanAir Scandinavia” pa de marknader dar
Bolaget ar verksamt eller dit Bolaget har for avsikt att expandera.
Bolagets immateriella rattigheter beskrivs vidare i avsnittet “Verk-
samhetsbeskrivning”.

Regulatoriska godkdannanden och tillstand
Efterlevnadsfragor dr inte centraliserade inom Koncernen. Produkt-
chefer ansvarar for att identifiera och lista efterlevnadskrav under
produktutvecklingsprocessen. R&D ansvarar for efterlevnaden av de
fardiga produkterna i enlighet med de angivna kraven. Séljchefer
ansvarar for efterlevnadsfragor i samband med forsaljning till andra
jurisdiktioner.

Koncernen innehar ett flertal certifikat, licenser och tillstdnd rela-
terade till sina produkter och till exporten av dessa produkter. Certi-
fikaten, licenserna och tillstanden relaterade till produkterna innehas
i syften sasom att certifiera produkternas allmanna sakerhet, att krav
pa elsakerhet, elektromagnetisk sdkerhet och brandbestandighet
ar uppfyllda, certifiera efterlevnaden av maskindirektivet (direktiv
2006/42/EG om maskiner), RoHS-direktivet (direktiv 2011/65/EU
om begransning av anvandning av vissa farliga dmnen i elektrisk
och elektronisk utrustning), och Reach-direktivet (EU-parlamentets
och radets forordning (EG) nr 1907/2006 om registrering, utvar-
dering, godkannande och begransning av kemikalier). Certifikat,
licenser och tillstand relaterade till exporten av produkterna ar t.ex.
CE-markning for forséljning inom EU och tillstand i samband med
forsaljning till Nordamerika (ETL/FCC etc.), Japan (PSE) och Mellan-
Ostern.

Renrumprodukter éverensstammer med USP-regelverket (for den
amerikanska marknaden) och foljer ISO14644-standarderna. Instal-
lationskvalificering utférs alltid av en tredje part innan produkten
overlamnas till kunden.

Det finns inga kanda overtradelser eller intrang i villkoren i
Koncernens erhadllna licenser, tillstdnd, godkdnnanden, samtycken
eller liknande. Savitt ledningen kénner till har Koncernen erhallit alla
certifikat, licenser och tillstand som ar nédvandiga for att bedriva
Koncernens verksamhet sdsom den for narvarande bedrivs.

1) Oreviderad och ej granskad finansiell information hamtad fran Bolagets interna rapportering.
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Forsdkringar

Styrelsen bedémer att nuvarande forsékringsskydd, inklusive nivan
och villkoren for sadan forsakring, ger en adekvat skyddsniva med
hansyn till forsakringspremierna och de potentiella riskerna i verk-
samheten. Bolaget kan emellertid inte forsékra sig om att férluster
inte uppstar eller att ansprak éverstigande omfattningen av nuva-
rande forsakringsskydd inte kan komma att framstallas.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden
Bolaget ar inte, och har heller inte varit, involverat i nagra myndig-
hetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklu-
sive pagaende eller hotande forfaranden som Bolaget &r medvetet
om) under de senaste tolv manaderna som kan komma att ha, eller
har haft, en betydande inverkan pa Bolagets finansiella stallning
eller resultat.

Bolaget kan inom ramen for den I6pande verksamheten bli invol-
verat i tvister. Sddana tvister kan innebéra krav pa betalning och/eller
korrigering av arbete samt andra eventuella konsekvenser i samband
med fel vid tillhandahallande av produkter eller tjdnster. Dessutom
kan Koncernen bli foremal for utestdende fordringar i forhallande till
kunder, leverantorer eller samarbetspartners samt andra situationer
som kan tvinga Koncernen att vidta rattsliga atgarder.

Placeringsavtal

Enligt villkoren i ett avtal om placering av aktier som planeras att
ingas omkring den 11 december 2019 mellan Bolaget, Huvudagaren
(dvs. Qevirp 41 Limited) och Pareto Securities ("Placeringsavtalet”)
kommer Huvudégaren ata sig att avyttra det antal aktier som om-
fattas av Erbjudandet till de kdpare som anvisas av Pareto Securities.
Pareto Securities har atagit sig att placera Erbjudandet efter basta
férmaga men har inte atagit sig att forvarva nagra aktier som om-
fattas av Erbjudandet.

Enligt Placeringsavtalet kommer Huvudégaren utfarda en option
till Pareto Securities, vilken ska kunna utnyttjas, helt eller delvis,
innebdrande att Pareto Securities under en period om 30 dagar fran
forsta dag for handel i Bolagets aktier pa First North Premier ska ha
ratt att forvarva ytterligare hogst 1 125 000 befintliga aktier motsva-
rande hogst 15 procent av det hdgsta antal aktier som kan komma
att saljas i Erbjudandet, till ett pris motsvarande Erbjudandepriset, i
syfte att tacka eventuell overtilldelning i samband med Erbjudandet
(" Overtilldelningsoptionen”).

Genom placeringsavtalet kommer Bolaget Idmna sedvanliga
uppgifter, garantier och dtaganden till Pareto Securities, framst av-
seende att informationen i Prospektet ar korrekt, att Prospektet och
Erbjudandet uppfyller krav i lagar och regelverk och att det inte fore-
ligger nagra réattsliga eller andra hinder fér Bolaget att inga avtalet
eller for att Erbjudandet ska kunna genomfdras. Enligt Placerings-
avtalet villkoras Pareto Securities dtagande att anvisa kdpare bland
annat av att uppgifterna och garantierna som Bolaget har lamnat
ar korrekta och att inga handelser intraffar som har sa vasentlig
negativ inverkan pa Bolaget att det &r olampligt att genomfora
Erbjudandet. Pareto Securities har under sadana omstandigheter ratt
att sdga upp Placeringsavtalet fram till likviddagen och Erbjudandet
kan d& komma att avbrytas. | sadant fall kommer vare sig leverans
av eller betalning for aktier genomféras under Erbjudandet. Enligt
Placeringsavtalet atar sig Bolaget, med sedvanliga forbehall, att halla
Pareto Securities skadeslos mot vissa ansprak.

Enligt Placeringsavtalet kommer Bolaget ata sig att inte (i)
emittera, erbjuda, pantsatta, salja, ata sig att sélja eller pa annat
satt Overlata eller avyttra, direkt eller indirekt, nagra aktier i Bolaget
eller nagra andra vardepapper som kan konverteras till eller som
kan utnyttjas eller bytas mot sadana aktier, eller (ii) kopa eller sélja
optioner eller andra instrument eller inga swap-avtal eller andra
arrangemang som helt eller delvis ¢verflyttar den finansiella risken

som forknippas med &gande i Bolaget till en annan part under en
period om 360 dagar efter den dag nar handel inleds pa First North
Premier. Ndmnda ataganden ar foremal for sedvanliga forbehall och
undantag sasom emissioner inom ramen for incitamentsprogram
och vid forvarv dar Bolaget som kopeskilling erbjuder egna aktier
eller liknande instrument och omfattar inte heller de aktier som
kommer emitteras till Huvudagaren mot betalning genom kvittning i
samband med Erbjudandets fullfljande. Dartill kan Pareto Securities
medge undantag fran ifrdgavarande dtaganden om sa bedéms
ldmpligt av Pareto Securities fran fall till fall. For en beskrivning av
de lock up-arrangemang som kommer att ingas av aktiedgare i
samband med Erbjudandet, se avsnitt " Aktiekapital och dgarforhal-
landen” under "Ataganden om att inte sélja aktier (lock up)”.

Stabilisering

| samband med Erbjudandet kan Pareto Securities komma att 6ver-
tilldela aktier eller genomféra andra transaktioner i syfte att stédja
marknadspriset pa aktierna pa en niva hogre an den som i annat
fall kanske hade varit rddande pa marknaden. Sddana stabiliserings-
transaktioner kan komma att genomféras pa First North Premier,
OTC-marknaden eller pa annat satt, och kan komma att genomfor-
as nar som helst under perioden som borjar den forsta dagen for
handel med aktierna pa First North Premier och avslutas senast 30
kalenderdagar darefter. Pareto Securities har dock ingen skyldighet
att genomfdra nagon stabilisering och det finns ingen garanti for
att stabilisering kommer att genomféras. Stabilisering, om pabor-
jad, kan vidare komma att avbrytas nar som helst utan férvarning.
Under inga omstandigheter kommer transaktioner att genomféras
for att stodja marknadspriset pa aktierna till pris som &r hogre an
det pris som faststélls i Erbjudandet. Senast vid slutet av den sjunde
handelsdagen efter att stabiliseringstransaktioner utforts ska Pareto
Securities offentliggora att stabiliseringsatgarder har utforts, i enlig-
het med artikel 5(4) i EU:s marknadsmissbruksférordning 596/2014.
Inom en vecka efter stabiliseringsperiodens utgang kommer Pareto
Securities att, genom Bolaget, offentliggdra huruvida stabiliserings-
atgarder utfordes eller inte, det datum da stabilisering inleddes,

det datum da stabilisering senast genomfordes, samt inom vilket
prisintervall som stabiliseringstransaktionerna genomférdes for vart
och ett av de datum da stabiliseringstransaktioner genomférdes.

Narstaendetransaktioner

Under den tidsperiod som omfattas av den historiska finansiella
informationen i Prospektet fram till dagen for Prospektets offentlig-
gorande har nedan rubricerade narstaendetransaktioner &gt rum. Se
aven "Forvarv av Smoke Free Systems Finance AB” under "Vasentli-
ga avtal” ovan. Enligt styrelsens bedémning har samtliga transaktio-
ner med narstaende genomférts pa marknadsmassiga villkor (savida
inte annat framgar nedan).

Hyra av kontorsplatser

QleanAir Scandinavia AB hyr kontorsplatser i MéIndal av det till
Dan Pitulia (tidigare styrelseledamot och dessférinnan VD i Bolaget)
narstadende bolaget Neoventa Holding Aktiebolag. Ersattning for
hyra av kontorsplatser har sammanlagt uppgatt till 157 500 SEK
under perioden 2016-2019 (42 000 SEK under 2016, 35 000 SEK
under 2017, 42 000 SEK under 2018 och 38 500 SEK under 2019).
Sadana kostnader har dven upplupit med 226 SEK.

Konsulttjanster

Ett till styrelseledamoten Christina Lindstedt narstaende bolag har
tillhandahallit Koncernen marknadsundersokningstjanster. Ersatt-
ningen for dessa tjanster har sammanlagt uppgatt till 549 287 SEK
under 2017.
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Finansieringsarrangemang med SFS Finance och

utférande av administrativa tjdnster

QleanAir Scandinavia AB har ¢verlatit avtal slutna med kunder be-
traffande hyra av luftreningsprodukter till SFS Finance, som fram till
Erbjudandets genomférande &gs av Bolagets huvudagare Qevirp 41
Limited (se mer ovan under "Forvarv av Smoke Free Systems Finance
AB"). For dessa kundavtal har ersattning lamnats fran SFS Finance
till QleanAir Scandinavia AB. Ersattningen har sammanlagt uppgatt
till 182 439 283 SEK under perioden 2016-2019 (51 348 799 SEK
under 2016, 45 308 210 SEK under 2017, 46 190 748 SEK under
2018 och 39 591 525 SEK under 2019).

Anstallda vid QleanAir Scandinavia AB tillhandahaller I6pande
SFS Finance administrativa tjanster och ledningstjanster i en omfatt-
ning som genomsnittligen motsvarar 75 procent av en heltidstjanst,
utan ersattning. Vérdet for sadana tjanster har sammanlagt uppgatt
till 2 115 000 SEK under perioden 2016-2019 (540 000 SEK under
2016, 540 000 SEK under 2017, 540 000 SEK under 2018 och
495 000 SEK under 2019)

Rénta enligt aktiedgarlanet

Aktiedgarlanet som beskrivs i avsnitt “Kapitalstruktur, skuldsatt-
ning och annan finansiell information” under " Aktiedgarlan” 16per
med en arlig rdnta om 8 procent, att erldggas i samband med att
aktiedgarlanet slutligen regleras. Enligt aktiedgarlanet har ranta ack-
umulerats med sammanlagt cirka 72 037 000 SEK under perioden
2016-2019 (19 472 000 SEK under 2016, 17 530 000 SEK under
2017, 17 571 000 SEK under 2018 och 17 464 000 SEK under
2019).

Koncerninterna transaktioner

Kapitaltdackningsgaranti

QleanAir Scandinavia AB har utfardat en kapitaltdckningsgaranti till
forman for QleanAir Scandinavia GmbH, varigenom QleanAir Scan-
dinavia AB atar sig att tillse att QleanAir Scandinavia GmbH tillfors
tillrackligt kapital for att fullgora vid tiden utestaende forpliktelser
samt, med vissa begransningar, sadana forpliktelser som i framtiden
kan uppkomma.

Koncerngemensamma tjanster

QleanAir Holding AB tillhandahaller koncerngemensamma adminis-
trativa tjanster, for vilka QleanAir Scandinavia AB manadsvis betalar
en avgift. Ersattning for dessa tjanster har sammanlagt uppgatt till
39 950 000 SEK under perioden 2016-2019 (10 200 000 SEK under
2016, 10 200 000 SEK under 2017, 10 200 000 SEK under 2018
och 9 350 000 SEK under 2019). Sadana kostnader har dven
upplupit med 54 839 SEK.

Férséljning av produkter

QleanAir Scandinavia AB koper I6pande in produkter fran tillverkare
och vidareforsaljer dem till QleanAir Scandinavia K.K. Ersattning

for dessa produkter har sammanlagt uppgatt till cirka 115 825 205

SEK under perioden 2016-2019 (17 765 541 SEK under 2016,

38 996 470 SEK under 2017, 20 217 317 SEK under 2018 och cirka
38 845 877 SEK under 2019).

Aktieforvarvsavsikter bland storre aktiedgare,
styrelseledamoter och ledande befattningshavare
Bland storre aktiedgare, styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare i Bolaget har foljande personer anmalt sin avsikt att forvarva
aktier i Erbjudandet: Rolf Classon (styrelseordférande) till ett belopp
om 1 MSEK, Andreas Goth (VD) till ett belopp om 2 MSEK och
Henrik Resmark (ekonomichef) till ett belopp om 1 MSEK. Se mer
information i avsnitt “Styrelse, ledande befattningshavare och revi-
sorer” under "Overenskommelse om sarskild ersattning i anledning
av planerad listning av Bolagets aktier pa First North Premier”.

Aktieforvarvsavsikter (Ankarinvesterare)

En grupp nya investerare (" Ankarinvesterarna”) har infor Erbjudandet
framstallt intresseanmalningar och lagt order om att forvarva aktier i
Erbjudandet till ett vérde om totalt 200 MSEK, vilket motsvarar totalt
cirka 66,67 procent av det maximala antalet aktier i Erbjudandet, eller
totalt cirka 57,97 procent av det maximala antalet aktier i Erbjudandet
givet antagandet om fullt utnyttjande av Overtilldelningsoptionen.
Ankarinvesterarna kan komma att beaktas sarskilt men garanteras
inte nagon tilldelning i Erbjudandet. Ankarinvesterarna kommer inte
erhdlla ndgon ersattning for sina respektive intresseanmalningar, vilka
|&mnas inom ramen for det institutionella Erbjudandet, och i den man
dessa erhaller tilldelning kommer investeringarna géras pa samma
villkor som for Gvriga investerare. Ankarinvesterarnas meddelade
forvarvsavsikter ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Utéver Ankarinvestera-

re kanner Bolaget inte till ndgon person med avsikt att forvarva 5
procent eller mer av Erbjudandet. Ankarinvesterarna innefattar inte
de personer som har anmalt sin avsikt att forvarva aktier i Erbjudan-
det sdsom framgar av " Aktieforvarvsavsikter bland storre aktiedgare,
styrelseledamaoter och ledande befattningshavare” ovan. Ingen av
Ankarinvesterarna ar aktiedgare i Bolaget sedan tidigare eller styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare i Bolaget.

Kostnader forenade med Erbjudandet

Bolagets kostnader hanforliga till Erbjudandet och upptagande av
Bolagets aktier till handel pa First North Premier beraknas uppga till
omkring 15 MSEK. Sadana kostnader ar framférallt hanforliga till
kostnader for refinansiering, revisorer, legala och 6vriga radgivare,
tryckning av Prospektet, kostnader relaterade till presentationer och
liknande.

Intressen hos de personer som dr involverade

i Erbjudandet

Nedan beskrivs intressen hos de fysiska och juridiska personer som
ar involverade i Erbjudandet, inklusive intressekonflikter som &r
vasentliga for Erbjudandet.

Intressen hos Huvudagaren och Bolaget
Huvudagaren erbjuder befintliga aktier till forséljning och har darfor
ett intresse av att Erbjudandet blir framgangsrikt.

Vid Erbjudandets fullféljande kommer sérskild ersattning att
utga till vissa personer. Ersattningen kommer finansieras av Bolagets
huvudégare Qevirp 41 Limited (som saledes kommer att bara kost-
naderna for ersattningen). De personer som omfattas ar Bolagets
styrelseordférande, verkstallande direktéren och ekonomichef. Mer
information om namnda ersattning aterfinns i avsnitt “Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer” under " Overenskommelse
om sarskild ersattning i anledning av planerad listning av Bolagets
aktier pa First North Premier”.

Radgivares intressen
Pareto Securities AB ar Sole Global Coordinator och Sole Bookrun-
ner i Erbjudandet och tillhandahaller finansiell radgivning och andra
tjanster till Bolaget och Huvudagaren (dvs. Qevirp 41 Limited) i
samband med Erbjudandet och den planerade listningen pa First
North Premier. Den totala ersattningen &r delvis beroende av utfallet
i Erbjudandet varfor Pareto Securities har ett intresse i Erbjudandet
som sadant. Pareto Securities eller narstaende bolag kan darutéver,
fran tid till annan, ha affarsrelationer med Bolaget och Huvudéga-
ren, inklusive utlaningsverksamhet, eller utféra tjdnster at Bolaget
och Huvudégaren inom ramen foér den I6pande verksamheten.
Setterwalls Advokatbyra AB ar legal radgivare till Bolaget och
Huvudagaren i samband med Erbjudandet och den planerade list-
ningen pa First North Premier.
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Alla bolag som ska tas upp till handel pa First North Premier
maste anlita en radgivare (Certified Adviser) i samband med ansok-
ningsprocessen. Radgivaren har till uppgift att handleda Bolaget
i ansokningsprocessen och Gvervaka att Bolaget foljer tillampligt
regelverk, saval under ansékningsprocessen som nar aktierna val
handlas. Bolaget har anlitat FNCA Sweden AB som Certified Adviser.

Aktieinvest FK AB agerar emissionsinstitut at Bolaget i sam-
band med Erbjudandet och den planerade listningen pa First North
Premier.

Ingen av radgivarna dger aktier i Bolaget och har, utéver pa
férhand avtalad ersattning for sina tjanster, inga andra ekonomiska
intressen i Bolaget.

Dokument inférlivade genom héanvisning
Nedanstaende dokument (i den man som specifika delar hanvisas
till) inforlivas i Prospektet genom hanvisning och ska ldsas som en
del harav. De delar av nedanstaende dokument som inte hanvisas till
ar antingen inte relevanta for en investerare eller aterges pa annan
plats i detta Prospekt:

Bolagets arsredovisning fér rdkenskapsaret

1 januari 2016 - 31 december 2016

e Koncernens resultatrakning, s. 4

e Koncernens balansrakning, s. 5-6

e Koncernens rapport éver forandringar i eget kapital, s. 7
e Koncernens rapport 6ver kassafloden, s. 8

e Noter, s. 9-34

e Revisionsberattelse, s. 42-43 (fogad till arsredovisningen)

Bolagets arsredovisning fér rdkenskapsaret

1 januari 2017 - 31 december 2017

e Koncernens resultatrakning, s. 4

e Koncernens balansrakning, s. 5-6

e Koncernens rapport éver forandringar i eget kapital, s. 7
e Koncernens rapport 6ver kassafloden, s. 8

e Noter, s. 9-26

e Revisionsberattelse, s. 34-35 (fogad till arsredovisningen)

Bolagets arsredovisning fér rdkenskapsaret

1 januari 2018 - 31 december 2018

e Koncernens resultatrakning, s. 4

e Koncernens balansrakning, s. 5-6

e Koncernens rapport éver forandringar i eget kapital, s. 7
e Koncernens rapport 6ver kassafloden, s. 8

e Noter, s. 9-28

e Revisionsberattelse, s. 36-37 (fogad till arsredovisningen)

Bolagets delarsrapport avseende perioden
1 januari 2019 till och med 30 september 2019 (inférlivas i
Prospektet i sin helhet).

Bolagets arsredovisningar avseende rakenskapsaren 2016-2018 har
reviderats av Bolagets revisor och revisionsberattelsen &r fogad till
respektive arsredovisning. Delarsrapporten har inte reviderats men
har ¢versiktligt granskats av Bolagets revisor.

Dokument som inférlivas genom hanvisning finns tillgangliga
pa Bolagets webbplats ((www).gleanair.com) under Prospektets
giltighetstid. Kopior av dessa dokument halls ocksa tillgangliga pa
Bolagets huvudkontor (besdksadress: Torggatan 13 i Solna) under
Prospektets giltighetstid (pa vardagar under ordinarie kontorstid).

Dokument som halls tillgangliga for inspektion

Foljande dokument finns tillgangliga pa Bolagets webbplats ((www).

gleanair.com) under Prospektets giltighetstid. Kopior av dessa do-

kument halls ocksa tillgangliga pa Bolagets huvudkontor (besoks-

adress: Torggatan 13 i Solna) under Prospektets giltighetstid (pa

vardagar under ordinarie kontorstid):

e Detta Prospekt.

e Bolagets bolagsordning.

e Bolagets registreringsbevis.

e Bolagets reviderade konsoliderade arsredovisningar for raken-
skapsaren som slutade den 31 december 2018, 2017 och 2016.

e Bolagets delarsrapport avseende perioden 1 januari 2019 till och
med 30 september 2019.

Utover vad som uttryckligen anges har ingen information i Prospek-
tet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.



Bolagsordning

Antagen pa extra bolagsstdmma den 7 oktober 2019.

1§ Firma
Bolagets firma ar QleanAir Holding AB. Bolaget ar publikt (publ).

2§ Sate
Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

3§ Verksamhetsféremal

Bolagets har till féremal for sin verksamhet att direkt eller indirekt
genom dotterbolag, bedriva utveckling, produktion och férsaljning
av energibesparande produkter, luftreningsanldggningar och teknis-
ka system for framjande av miljo jamte dartill horande service- och
underhallsverksamhet, bedriva konsultverksamhet och utbildning
inom namnda verksamhetsomraden samt bedriva information och
affarsutveckling dven som dga och forvalta fast och 16s egendom
samt annan darmed férenlig verksamhet.

4§ Aktiekapital
Bolagets aktiekapital ska uppga till lagst 6 500 000 kronor och
hogst 26 000 000 kronor.

5§ Aktier
Antalet aktier i bolaget ska uppga till Iagst 13 000 000 och hogst
52 000 000.

6§ Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst tre (3) och hogst sju (7) styrelseledamo-
ter utan suppleanter.

78 Revisor

Bolaget ska ha lagst en (1) och hogst tva (2) revisorer med hdgst
tva (2) revisorssuppleanter. Till revisor samt, i forekommande fall,
revisorssuppleant ska utses auktoriserad revisor eller registrerat
revisionsbolag.

8§ Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstémma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen halls tillganglig pa bola-
gets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse ska information om att
kallelse skett annonseras i Dagens Industri.

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstéamma ska
dels vara upptagen som aktiedgare i utskrift eller annan framstall-
ning av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore
stamman, dels géra anmalan till bolaget senast den dag som anges
i kallelsen till stdmman. Sistndmnda dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore stamman. Aktie-
dgare far ha med sig bitrdden vid bolagsstamman endast om han
eller hon anmaéler antalet bitraden till bolaget i enlighet med det
forfarande som galler for aktiedgares anmadlan till bolagsstamma.

9§ Arenden péa arsstimman

Vid arsstamman ska foljande drenden forekomma till behandling:

Val av ordférande vid stdmman;

Upprattande och godkannande av rostlangd;

Godkannande av dagordningen;

Val av en (1) eller tva (2) justeringspersoner;

Prévning av om bolagsstdmman blivit behérigen sammankallad;

Framldggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt,

i férekommande fall, koncernredovisningen och koncernrevi-

sionsberattelsen;

7. Beslut om faststallande av resultatrékningen och balansrékning-
en samt, i forekommande fall, koncernresultatrakningen och
koncernbalansrakningen;

8. Beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststéllda balansrékningen;

9. Beslut om ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstallande
direktoren;

10.Faststallande av antalet styrelseledamoter och antalet revisorer
och eventuella revisorssuppleanter;

11.Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorer;

12.Val av styrelseledaméter, revisorer och eventuella revisorssupple-
anter; samt

13.Annat drende som ankommer pa stamman enligt aktiebolagsla-
gen eller bolagsordningen.
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10§ Rakenskapsar
Bolagets rékenskapsar ar 1 januari — 31 december.

11§ Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument.




Skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skatteregler fér fysiska personer och aktiebolag som &r obegrénsat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen ar baserad pa géllande lagstiftning och &ar
endast avsedd som allméan information. Sammanfattningen omfattar inte vardepapper som innehas av handels-
bolag eller som innehas som lagertillgdngar i ndringsverksamhet. Vidare omfattas inte de sérskilda reglerna

fér skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalfériust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli
tilldmpliga da aktiedgare innehar aktier som anses ndringsbetingade. Inte heller omfattas de sarskilda regler
som kan bli tilldmpliga pa innehav i bolag som &r eller tidigare har varit s.k. famansféretag eller pa aktier som
férvérvats med stod av s.k. kvalificerade andelar i fdmansféretag. Sammanfattningen omfattar inte heller aktier
som férvaras pa ett investeringssparkonto (ISK) och som omfattas av sérskilda regler om schablonbeskattning.
Sérskilda skatteregler géller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och férsékringsféretaq.
Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier boér
déarfér radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

Bolagets aktier kommer att listas pa First North Premier. First North Premier utgér inte en reglerad marknad
enligt vad som avses i inkomstskattelagen (1999:1229) (“IL"). Fér att aktier som inte &r listade pa en reglerad
marknad ska anses vara marknadsnoterade i IL:s mening krévs att de ar féremal fér kontinuerlig allmént tillgdng-
lig listning pa grundval av marknadsméssig omséattning. Skatteverket har i ett stallningstagande bland annat
uttalat att omsdattning normalt ska férekomma en gang var tionde dag samt att listningarna halls tillgangliga

intill sjatte aret efter listningsaret.

Aktieagare som ar obegransat skattskyldiga

i Sverige

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier sdljs eller pa annat satt avyttras kan

en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalférlust uppsta.
Kapitalvinster beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om
30 procent. Kapitalvinsten eller kapitalforlusten berdknas normalt som
skillnaden mellan forséljningsersattningen, efter avdrag for forsalj-
ningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for alla
aktier av samma slag och sort beraknas gemensamt med tilldmpning
av genomsnittsmetoden. Vid foérsaljning av marknadsnoterade aktier
far omkostnadsbeloppet alternativt bestdmmas enligt schablonme-
toden till 20 procent av forsaljningserséattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier ar fullt ut avdragsgilla
mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer under samma be-
skattningsar pa aktier och pa andra marknadsnoterade delagarratter
férutom andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som endast
innehaller svenska fordringsratter, s.k. rantefonder. Kapitalforluster pa
aktier eller andra deldgarratter som inte kan kvittas pa detta satt far
dras av med upp till 70 procent mot 6vriga inkomster i inkomstslaget
kapital.

Kapitalvinst pa aktier som inte anses vara marknadsnoterade enligt
IL tas upp till fem sjattedelar, vilket innebér en effektiv beskattning
om 25 procent (5/6 x 30 procent). For marknadsnoterade aktier sker
ingen motsvarande kvotering utan vinsten beskattas med 30 procent
enligt ovan.

Kapitalforlust pa icke marknadsnoterade aktier far dras av till fem
sjattedelar mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma
ar dels pa aktier, dels pa marknadsnoterade vardepapper som beskat-
tas som aktier (dock inte andelar i investeringsfonder som innehaller
endast svenska fordringsratter, s.k. rantefonder). Av kapitalforlust pa
icke marknadsnoterade aktier som inte dragits av genom nu ndmnda
kvittningsmajlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med fem
sjattedelar av 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skattere-
duktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt
och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 pro-
cent av den del av underskottet som inte ¢verstiger 100 000 SEK och
21 procent av resterande del. Ett sddant underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning pa marknadsnoterade
aktier i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. For
fysiska personer som &ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls
normalt preliminarskatt avseende pa utdelningar med 30 procent.
Den prelimindra skatten innehalls av Euroclear, eller nar det géller
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Utdelning pa aktier som
inte anses vara marknadsnoterade tas upp till fem sjattedelar, vilket
innebér en effektiv beskattning om 25 procent (5/6 x 30 procent).

Aktiebolag

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig
kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med
21,4 procent." Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas pa sam-
ma satt som beskrivits ovan avseende fysiska personer. Notera dock
att det finns sarskilda regler for naringsbetingade andelar men dessa
behandlas inte har.

Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier eller andra deldgarratter
far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra deldgarratter. En sadan kapitalforlust kan dven, om vissa
villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier eller andra
delagarratter i bolag inom samma koncern, under forutsattning att
koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. En kapitalforlust som
inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier samt andra deldgarratter under efterféljande
beskattningsar utan begransning i tiden.

1) For beskattningsar som barjar efter den 31 december 2018, men fore den 1 januari 202 1. Skattesatsen kommer fr.o.m. den 1 januari 2021 sankas till 20,6 procent.



Skattefragor i Sverige

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga

i Sverige

Kupongskatt

For aktiedgare som ar begrdnsat skattskyldiga i Sverige och som
erhdller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent, vilken dock i
allmanhet ar reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med
andra lander for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sve-
riges skatteavtal mojliggor nedsattning av den svenska skatten till
avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga upp-
gifter om den utdelningsberattigade foreligger. | Sverige verkstalls
avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear, eller betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

I de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en
person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller for
mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning begaras
hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret efter
utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och vars innehav
inte ar hanforligt till ett fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskat-
tas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktiedgare kan
emellertid bli féremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en
sarskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som &r begransat
skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk kapitalvinstbeskattning
vid forsaljning av aktier om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret
eller ndgot av de tio foregdende kalenderaren har varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan
dock begransas av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.




Definitioner

"Bolaget”, "QleanAir”, "Koncernen”
eller "Koncernbolag”

Beroende pa sammanhanget, QleanAir Holding AB, den koncern vari Bolaget ar
moderbolag eller ett dotterbolag inom koncernen.

"Ankarinvesterare”

En grupp nya investerare, som pa vissa villkor och till samma pris som 6vriga
investerare har framstallt intresseanmalningar och lagt order om att forvarva aktier

i Erbjudandet till ett varde om totalt 200 MSEK, vilket motsvarar totalt cirka 66,67
procent av det maximala antalet aktier i Erbjudandet, eller totalt cirka 57,97 procent
av det maximala antalet aktier i Erbjudandet givet antagandet om fullt utnyttjande av
Overtilldelningsoptionen.

"Erbjudandet”

Erbjudandet att forvéarva befintliga aktier i Bolaget i enlighet med detta Prospekt.

"EUR”

Euro.

"Euroclear”

Euroclear Sweden AB.

"First North Premier”

First North Premier Growth Market i Stockholm.

"Huvudéagaren”

Qevirp 41 Limited.

"Koden”

Svensk kod for bolagsstyrning.

"Pareto Securities”

Pareto Securities AB.

"Prospekt”

Detta prospekt som har upprattats i anledning av Erbjudandet.

ngEK™

Svenska kronor.

"SFS Finance”

Smoke Free Systems Finance AB.

"Sole Global Coordinator
& Sole Bookrunner”

Pareto Securities AB.

“Qvertilldelningsoption”

Den 6vertilldelningsoption som beskrivs i avsnittet “Villkor och anvisningar” under
" Qvertilldelningsoption”.




Adresser

BOLAGET

QLEANAIR HOLDING AB
Postadress:

QleanAir Scandinavia

Box 1178

171 23 Solna

Besoksadress:
QleanAir Scandinavia
Torggatan 13
171 54 Solna, Sverige

Webbplats:
(www).gleanair.com

Telefon:
+46 8 545 788 00

SOLE GLOBAL COORDINATOR
OCH SOLE BOOKRUNNER
PARETO SECURITIES AB

Box 7415

103 91 Stockholm
(www).paretosec.com

EMISSIONSINSTITUT
AKTIEINVEST FK AB

Box 7415

103 91 Stockholm
(www).aktieinvest.se

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET
SETTERWALLS ADVOKATBYRA AB
Sturegatan 10

114 36 Stockholm

LEGAL RADGIVARE TILL SOLE GLOBAL
COORDINATOR OCH SOLE BOOKRUNNER
BAKER MCKENZIE

Vasagatan 7

101 23 Stockholm

REVISOR

GRANT THORNTON SWEDEN AB
Sveavagen 20

103 94 Stockholm
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